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IZVIESTAJ REVIZORA

Odboru direktora i akcionarima “Limit Prime Securities” ad, Podgorica

Misljenje

Obavili smo reviziju finansijskih izvjeStaja “Limit Prime Securities” ad, Podgorica (u daljem
tekstu: Drustvo) koji obuhvataju hilans stanja na dan 31.12.2021, godine, bilans uspjeha, iskaz o
promjenama na kapitalu i iskaz o tokovima gotovine za 2021. godinu, te napomene uz
finansijske izvjestaje, ukljuéujudi i saZetak znadajnih ratunovodstvenih politika,

Prema naSem misljenju, priloZeni finansijski izviestaji Drustva u svim znadajnim aspekiima
prikazuju fer i istinito finansijski poloZaj Drustva na dan 31.12.2021. godine, njegovu finansijsku
uspjeSnost te novéane tokove za godinu koja se zavrfava na ovaj datum u skladu sa
raCunovodstvenim propisima vaZe¢im u Cmoj Gori, i taéunovodstvenim politikama objavlienim
u Napomeni 3 uz finansijske izvjcitaje.

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nasc odgovornosti
prema lim standardima su podrobnije opisane u odjeljku o revizorovim odgovornostima za
reviziju [inansijskih izvjestaja.

Nezavisni smo od Drustva u skladu sa eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjeStaja i ispunili smo na$e ostale elicke odgovernosti u skladu sa tim zahtjevima.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dovolini i adekvatni da osiguraju osnovu za
nade misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pilanja su ona pitanja koja su bila, po nasem profesionalnom rasudivanju, od
najvece vaZnosti za reviziju finansijskih izvjestaja tekuéeg perioda. Tim pitanjima smo se bavili
u kontekstu revizije finansijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju mitlienja o njima, i ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.



Kljutna revizijska pitanja

Odgovarajuéa revizijska procedura

Adekvatno priznavanje, vrednovanje i objelodanjivanje prihoda od trgovanja
ugovorima o raziikama

Drustvo ostvaruje poslovne prihode po
osnovu trgovanja ugovorima o razlikama
i provizija — Commisiona i SWAP-a.
Prihodi po esnovu trgovanja ugovorima o
razlikama nastaju trgovanjem u skladu sa
ugovorima 0 pruZanju  investicionih
usluga klijentima. Ugovor o razlikama je
hilateralni ugovor izmedu drutva i
klijenmta pri Cemu ako Kklijent gubi,
Drustvo estvaruje prihod i ebrnuto. Drugi
znacajan prihod Drudtva je SWAP, to
jeste prckonoéna provizija za pozicije
koje su klijentu ostale otvorene, Utvrdili
smo da je prihod od trgovanja ugovorima
o razlikama kljuéno pitanje revizije zhog
njihovog znatajnog iznosa, te rizika
priznavanja i vrednovanja prihoda i sa
njima povezanim potraZivanjima.

Objelodanjene informacije koje se odnose
na priznavanje prihoda i sa njima
povezanim potraZivanjima izvrieno je u
napomenama broj 3.1. 1 11 u Napomena-
ma uz finansijske izviestaje.

NasSe revizijske procedure su ukljuéivale:

- Razumijevanje politika i procedura
koje se primjenjuju na priznavanie
prihoda kao i analizu i festiranje
efikasnost funkcionisanja internih
kontrola koje se odnose na proces
priznavanja prihoda i procjenu potra-
Zivanja;

- Obavljanje analitickih  postupaka
kljuénih komponenti Drugtva, anali-
zirajuéi  aktuelne performanse sa
istim performansama prethodne godi-
ne;

- Obavljanje ecut-off procedura na
uzotku transakeija prihoda na kraju
godine kako bi se zakljudilo da li je
priznavanje obavlieno za odgovaraju-
¢1 vremenski period;

- Testiranje na bazi uzorka ispostavije-
nih faktura i pracenje do njihove
naplate, te adekvatnost obuhvatanja
placanja;

- Proviera na bazi
navedenth u fakturi;

- Testiranje starosne strukiure potraZi-
vanja i adekvatnost izvrienog otpisa i
Pregled objelodanjivanja u napome-
nama;

uzorka uslova

Zakljubak:

Na osnovu izviSenth akiivaosti, nismo
wivedifi  meierijalne  greske  za
priznavanje i vredovanje priboda i
potrazivanja.




Odgovornosti menadzmenta za finansijske izvjettaje

MenadZment je odgovoran za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih izvieStaja u skladu s
punim MSFI i za one interne kontrole za koje menadiment odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja finansijskih izvieStaja koji su bez znacainog pogrednog prikaza usled
prevare ili grefaka. U sastavljanju finansijskih izvjeitaja, menadZment je odgovoran za
procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s nastavkom poslovanja i koridtenjem raéunovodstyvene osnove zasnovane na
stalnosti poslovanja, osim ako menad#ment ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini. Vlasnik je odgovoran za nadziranje
procesa finansijskog izvje§tavanja kojeg je ustanovilo Drudtvo.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjeitaja

Nadi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li Gnansijski izvie$taji kao cjelina bez
Znacajnog pogreinop prikaza usled prevare ili gredke i izdati izvjestaj revizora koji ukljuduje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visok nivo uvjerenja, ali nije garancija da e revizija
obavljena u skladu s MRS uvijek otkriti znadajno pogreino prikazivanje kada ono postoji,
Pogresni iskazi mogu nastati usled prevare ili greske i smatraju se znatajni ako se razumno moZe
oCekivati da, pojedinagno ili zbirno, utiéu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRS, koristimo profesionalno prosudivanje i zadrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi (ukode:

e identifikujemno i procjenjujemo rizike znafajnog pogrednog prikazivanja u finansijskim
izvieSlajima, zbog prevare ili greske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakeiju na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dovolini i odgovarajuci da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog iskaza nastalog usled prevare je veéi od
rizika nastalog usled greske, jer prevara moZe ukljuditi tajne sporazume, falsifikovanje, namjerno
ispustanje, pogre$no prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

* sagledavamo razumijevanje internih kontrola releventnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
midljenja o efikasnosti internih kontrola Drugtva,

* ogjenjujemo adekvatnost koridtenih ratunovodstvenih politika i razumnost ratunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je izvréio menad#ment.

e donosimo zakljutak o adekvamosti primjene nacela stalnosti poslovanja od  strane
menadZmenta i, na onosvu pribavijenih revizijskih dokaza, zakljutujemo o tome postoji i
znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znatajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranitenom poslovanju.
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Ako zakljutimo da postoji znadajna neizvjesnost, od nas se zahlijeva da skrenemo paznju u
nasem revizorskom misljenju na objelodanjivanje u finansijskim izvieStajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajude, da modifikujemo nade miljenje. Nadi zakljulei se zasnivaju na
revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma nageg revizorskog izvjestaja. Medutim, buduéi

dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Drudtvo prestane da posluje u skladu sa naéelom
stalnosti.

® ocjenjujemo cielokupnu prezentaciju, strukturu i sadr#aj fimansijskih izvjetaja, ukljuéujuéi i
objelodanjivanja, kao i odraZavaju li finansijski izvjedtaji transakeije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nain kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s. izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vainim revizijskim nalazima,
ukljucujuci 1 u vezi sa zna¢ajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nade revizije.

Takode, dajemo izjavu onima koji su zadufeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s nezavisno$éu i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za keja se moZe razumno smatrati da utiéu na nasu nezavisnost, kao
1, gdje je primjenjivo, o povezanim mjerama zadtite. Izmedu pitanja o kojima se komunicira s
onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u
reviziji finansijskih izvjeStaja tekuéeg perioda i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo
ta pitanja u nafem revizorskom izvjedtaju, osim ako zakon ili regulativa spriecava javno
objavljivanje pitanja ili kada odluimo, u veoma rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopSliti u nafem izvjeStaju jer se razumno moZc ofekivati da bi negativne posledice
saopitavanja nadmadile dobrobiti javnog interesa od takvog saopitavanja,

IzvjeStaj o ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

U skladu sa Zakonom o radunovodsivu, Dmustvo je obavezno da sastavi i objavi Izvjeltaj
menadZmenta, a Zakonom o reviziji je utvrdena obaveza cksternog revizora da izviestava
revizoiski odbor pravnog lica o kljutnim pitanjima koja proizilaze iz revizije, a narodito o radu i
propustima unutradnje kontrole,

lzvjestaj menadimenta

Lzvidili smo pregled IzvieStaja menadzmenta, Menadzment Drutva je odgovoran za pripremanje
ovog izvjedtaja u skladu sa vaeéim propisima Cme Gore. Nada odgovernost je da ocljenimo da
li je IzvjeStaj menadzmenta uskladen sa godi§njim finansijskim izvjeStajima za istu posloviu
godinu, da li postoje znaajni pogresni iskazi u tom izvjedtaju, te da li je izviestaj pripremljen u
skladu sa Zakonom o raéunovodstvu,
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Nase procedure u vezi lzvjeStaja menad?menta bile su ograniene na procjenjivanje da li su
finansijske informacije prikazane u tom izvjeStaju uskladene sa godisnjim finansijskim
izvjeStajima i nisu ukljuéivale pregled ostalih informacija ukljugenih u lzvjestaj menadZmenta
koje proizilaze iz nerevidiranih finansijskih ili drugih izviestaja.

Po nasem misljenju, finansijske informacije prikazane u lzvieStaju menadzmenta, po svim
materijalno znacajnim aspektima uskladene su sa finansijskim izvjestajima na dan i za godinu
koja se zaviSava 31. decembra 2021, godine.

Na osnovu razumijevanja i poznavanja poslovanja Drugtva i njegovog okruzenja stetenih tokom
nase revizije, nismo ustanovili da posioje znadajni pogresni iskazi u Izvjestaju menad#menta.

Po naSem miSljenju, Izvjedtaj menadzmenta je pripremlien u skladu sa Zakonom o
raunovodsivu,

Izviestaj revizorskom odboru o kijuénim pitanjima koja proizilaze iz revizife

U skladu sa Zakonom o reviziji, nasa odgovornost je da revizorski odbor Drustva izvijestimo o
kljuénim pitanjima koja proizilaze iz revizije, a naroéito o radu i propustima unutrainje kontrole,

Podgorica, 27. jun 2022, godine.

“EUROREV” DOO, Podgorica q J ﬂ aé bﬁ
R :
(f o

Dejan Savi¢, Ovlaséeni revizor

|-.L.--|



“LIMIT PRIME SECURITIES” AD, PODGORICA
ISKAZ O REZULTATU /BILANS USPJEHA/
u periodu od 01.01. do 31.12.2021. godine

u EUR
Grupa Redni N lznos
raduna, POZICIIA h'i‘u;t ﬁpt;org}mm Tekuda Prethadna
ratun godina godina
l l 2 3 4 5 6
50161 | L Prihodi od prodaje - neto prihod 201 4 837.112 917.409
6301631 L. Promjena vrijednosti zaliha gotovih proizveda i 200
nedoveiene proizvodnje
2 3. Prihodi od aktiviranja ufinaka i robe 203
4. Ostali priliodi iz poslovanja (205 do 207) 204 4.942 28.6899
64 | 65 a) Ostali prihodi iz redovinoy poslovania 205 5 4.942 9.873
p gp J
ST 8911 | v) Ostali pribodi iz poslovanja 206 19026
68, sem o = s
633 i 685 <) Prihodi po osnevu vrijednosnog uskladivanja imovine 207
= 3. Trodkovi poslovanja (2094+210) 208 418.025 452.610
50151 a) Nabavna vrijednost prodate robe i trofkovi materijala 209 7 10.078 7.378
53 s4i5s | b Ostali rogkovi poslovanja (rezervisanja i ostali poslovni 210 g 350287 415.648
. rashodi) ' )
5440 ¢} Amortizacija 2l0a b 37660 29.593
6. Trofkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi
_ (212:213) 211 9 zﬂ_ﬁ,s"ﬂ 224.267
32 (dio) a) Neto trodkovi zarada, naknada zarada i li#ni rashodi 2172 124,711 136,400
b) TroZkovi poreza i doprincsa (214 do 216) 213 82161 B7.867
52 (dio) |/ Trofkovi poreza 214 16762 18.242
32 (dioy 2/ Trodkovi doprinesa za penzije 215 46,887 41,149
32 {dio) 3/ Trogkovi doprinosa 216 18512 28,476
7. Rashodi po osnovu vrijednosnog uskladivanja imovine 917
fosim finansijske) (218+219)
5 = —
?;2' 'SRBL‘ a} lashodi po osnovu vrijednosnog uskladivania stalne 218
( dTiu} imovine (osim finansijske) -
584, 589 b} Rashodi po osnovu vrijednosnog uskladivinja obrine 210
_ (dic) | imovine (osim finansijske)
5?';3?,] Y| 8. Ostali rashodi iz poslovanja 2%0 39 869
b
L Poslovni rezultat (201-+202+203+204-208 211-217-220) 221 207.118 268.553
. 9. Prihodi po osnovu uéeSéa u kapitalu (223 do 225) 222
. a) Prihodi po osnovu ufedéa u kapitalu zavisnih pravnih
460 (dio) lica 223
661 (dic) b} Prihodi po osnovu ufeéa u kapitalu ostalil povezanih 294
pravoih lica
669 (dic) ¢) Prihodi po osnovu uéetéa u kapitaln nepovezanih 275
pravnih lica

Napomene na stranama 15 - 33 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvie$taja

Izvjeitaj revizora - strane 1 - 5,




10, Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova

Napomene na stranama 15 - 33 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvieStaja

lzvjestaj revizora - strane 1 - 5.

(kamate, kursne razlike i efekti ugovorene zaitite) (227 126 23.230
dn 229)
) a} Prihodi od ostalih finansijskih ulagania i zajmova od .
o) |_mati¢nog i zavisnih pravnih lica i
; b) Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova od
5. (i) ostalih povezanih pravnih lica =4
662 (dia), |
6063 (die), ¢) Prihodi od ostalih finansijskib ulaganja i zajmova od
664 (dio), | nepovezanih pravnih lica 429 k 23330
669 (dio)
11. Ostali prihodi po osnovu kamata, kursnih razlika i
drugih cfekata ugovorene zastite (231 do 233) 2 i %h2S .65
; #) Finansijski prikodi po osnovu tekuéih potraZivanja od
_560 (iio) matiénog i zavisnih pravnih lica 2l
661 (dio) h) }f'inansijski.prihudi po osnovy tekucih potraZivanja od 232
ostalih povezanih pravnih lica
662 (dic),
663 (dia), c) Finansijski prihodi po osnovu tekuéih potraZivanja od
664 (dio), | nepovezanih pravnih lica 3 %325 AN
669 (dio) -
12. Vrijednosno uskladivanje kratkoro&nih finansijskih
sredstava i finansijskib ulaganja koji su dio obrine 234 262
imovine {235-236)
a) Prihedi po osnevu vrijednosnog uskladivanja
683, 685 | kratkorocnih finansijskih sredstava i finansiiskih ulaganja 235 262
koji su dio obrine imovine
b) Rashodi po osnovu vrijednosnog uskladivanja
583, 585 | kratkorognih finansijskih sredstava i finansijskih nlaganja 236
koii su dio obrine imovine
13. Rashodi po osnovn kamata, kursnih razlika i drugih
efelata upovorene zafiite (238 do 240) =1 12439 .13
a) Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih
560 efekata ugovorene zattite po osnovu ednosa sa matiénim i 238
zavismim praviim licima -
b) Rashodi po osnova kamata, kursnih razlika i drugih
561 efekata ugovorene zatite po osnovu odnosa sa drugim 239
| povezanim licima
562, 563, ¢} Rashodi po osnovu kemata, kursnih razlika i drugih - o "
364, 569 | elekata ugovorene zadtite po osnove odnosa sa nepov. licima n - A i
IL. Finansijski rezultat (222+226-+230+234 237) 241 10.578 34,929
I11. Rezultat iz redovnog poslovanja prije oporezivanja ”
@214241) 242 217.6%0 303.482
690 —590 | IV. Neto rezultat poslovanja koje je obustavljeno 243
V. Reznliat prije oporerivanja (242+243) 244 217.696 J03.482
14. Poreski rashod perioda (2464247) 245 22278 23.534
721 1. Tekuéi porez na dabit 246 B 20.365 24,772
J22 2. OdloZeni poreski rashodi ili prikodi perinda 247 1.913 (1238)
15. Dobitak ili gubitak nakon oporezivanja (244-245) 248 2] 195418 279.948




| ¥1. BRUTO REZULTAT DRUGIH STAVKI

REZULTATA /POVEZANIH SA KAPITALOM/ (250 249
| do 257)
|. Promjene revalorizacionih rezervi po osnova nekratnina,
330 | postrojenja, opreme, nematerijalnih ulaganja i biolodkih 250
sredstava
13 2. Promjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka po osnovu 251
_preracuna finansijskih izvjestaja inostranog poslovanja
: 3. Promjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka po osnovu
332 ‘ . p : 252
ulaganja u vlasnitke instrumente kapitala
4, Promjene alctuarskih dobitaka i gubitaka po osnovu
11 plonova definisanih naknada aktuarskil dobitaka (ili 253
gubitaka) u vezi sa definisanim planovima penzionih
naknada
134 3. Promjene utesca u ostalom sveobuhvatnom rezultatu 254
pridruZenog drugtva
6. Promjene nercalizovanih dobitaka i gubitaka po osnovu 255
133 instrumenata zastite neto ulagania u inostrana poslovanje
7. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu hedzings 256
136 tokova gotovine
| 19 E .
337 8. Ostale promjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka 257
V1l. ODLOZENI PORESKI RASHODI ILI PRIHODI
PERIODA U VEZI SA DRUGIM STAVEKAMA 238
REZULTATA /POVEZANIM SA KAPITALOM/
VUL NETO REZULTAT DRUGIH STAVKI
REZULTATA /POVEZANII SA KAPITALOM/ (249- 239
258)
IX. NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT ( 248+259) 260 195418 279.948
X. ZARADA PO AKCLII 261
I Osnovee zarada po akeiji 262 0,98 0,75
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 263
XLNETO REZULTAT KOJI PRIPADA 264
VLASNICIMA MATICNOG PRAVNOG LICA
X1l NETO REZULTAT KOJI PRIPADA UCESCIMA -
KOJI NE OBEZBEDUJU KONTROLU
Lice odgovorno za sastavljanje finansijskog iskaza Odgovorno lice

Ivan Jokanovié

L) Podgorici
Dana 31.03.2022. godine

Igor Budisavljevié, lzvrini direktor

Napomene na stranama 15 - 33 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja

lzvjesta) revizora - strane 1 - 5.




“LIMIT PRIME SECURITIES" AD, PODGORICA

ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICLII /BILANS STANJA/

na dan 31.12.2021. godine

u EUR
- lznosi
Grupa Redni Prethodna godna
ratung, raéun RESICHS broj | o Tﬂﬁ?éa Kranje stanje | Potetno stanje
T| 5 131122020, 0. 01.01.2020. 8,
| 2 3 4 3 ] l
AKTIVA
00 A, NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 001
B. STALNA IMOVINA (003+008+016) 002 613.065 381.299
i1 I NEMATERIJALNA ULAGANIA (004 do 007) 003 13 35866 44.209
010 1. Ulaganja u razvoj 004
011014 2. Konc:i_:rs.ije, pa@ti.l licence i sli¥na prava i ostala 005 18 866 44300
. nematerijalna ulaganja
(2 3. Goodwill 00ng
016 D1S 4, Ava!lsi Zi P::nal-erijultlﬂ ulaganju i nematerijalna 007
ulagania u pripremi
[TNEKRETNINE, POSTROJENIA, OPREMA |
' BIGLOSKA SREDSTVA (009+010+011+015) aes 1on159 e
020 022 | 1. Zemljiste i objekti 0og
023, 027(div)| 2. Postrojenja | oprema ) 010 14 104.199 127.090
3. Ustala ugradena oprema, alati | oprema (0124013+ A
014)
I 024 3.1. Investicione nekretnine 012
[ 0211025 [ 3.2, Diolodka sredstva 013
. 0261029 | 3.3. Ostala nepomenufa materijalna stalna sredstva 014
| 4. Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i biclotka
0281027 | sredstva i nekretnine, postrojenja, oprema i binlogka 015
L sreddsiva u pripremi
11l DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI |
| DUGOROCNA POTRAZIVANIA (017 do 023) B R sy
(30, 039(dio)| 1. Utchéa u kapitalu zavisnih pravnih lica 017
033(dio}, | 2. Dugoroéni krediti matiénom i zavisnim pravnim 018
‘ 039%(dio) | licima
03 1(dia), ——— et
032(dio), 3. Ugesca u kapitalu kod praviib liva (sem zavisnih 019
039(dioy | Prevni lica) |
U33{dwo). | 4. Dugoroéni krediti pravnim licima kod kojih postoji 020
_ U39%(dio) | udesée u kapitalu (sem zavisnih pravnih lica)
| 331!({:3) 5. Ueséa u kapitalu koja se vrednuju metodem uteséd 021
182 dio], 6. Dugorodna finansijska ulaganja (dati keediti i hartije
034, 035, ﬂ&wfmm} ) Ean ; 022 470,000 110.000
[036, 039(dio)
038, 039dio)| 7. Ostali dugoroéni finansijski plasmani i potraZivanja 023

Napomene na stranama 15 - 33 &nc sastavai dio ovih finansijskih izvieStaja
Izvjesta) revizora - strane 1 - §
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288 | C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 024
D, OBRTNA SREDSTVYA (026+03 1+-039+043+044) 023 323,127 381,703
[. ZALIHE (027 do 030) 026 10
it . Zalihe materijala (materijal za izradu, rezervni djelovi, | 027
' stan inventar i auto gunie)
1 2. Nedovriena proizvodnja 028
12113 | 3. Gotovi proizvodi i roha 029
15 4. Dati avansi 030 10
Il KRATKOROCNA POTRAZIVANJIA (032 do 035) 031 178.995 97.114
ke ]
53;: ot 1. Potrazivanja od kupaca 032 | 16 4411 3.054
203&0].;) | 2. PotraZivanja od mati¢nog i zavisnih pravnih lica 033
20;&2;} 3. Powrazivanja od ostalih povezanih lica 034
| 4. Ostala potragivanja (036-+037-+038) 035 174.584 94.060
223 | 4.1, PotraZivanija za vige plaéen porez na dobit 036
27 4.2, PotraZivanjn po osnovu porsza na dodatu viijednost 037
Pl 22 0S4 3. Ostala nepomenuta potrazivanja 038 | 17 174.584 04,060
E{: ﬂl;;a;mcomﬁm FINANSIISKI PLASMANI (040 | . 163.000
236(dic) 1. Utuﬁn:‘,-: v kapitalu zavisnih pravnih lica namenjenc 040
Irgovanju
937 2. Otkupljene sopstvenc akeije i otkupljeni sopstveni 041
" | udjeli
23 ogim
236(dio) i | 3. Ostali kratkorogni finansijski plasmani 042 163.000
osim 237
24 IV. GOTOVINA NA RACUNIMA [ U BLAGAINI 043 18 144.122 121.589
V. 5TALNA SREDSTVA NAMJENIENA
04 PRODAJ I SREDSTV A POSLOVANIA 44
| KOJE JE OBUSTAVLIENO
28 osim 288 E. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 045 L9 6.358 4.796
F. UKUPNA AKTIVA (001+002+024+025+045) 046 942,550 667.798
PASIVA
A. KAPITAL (102+103+104+105+111+116) 101 910,686 | 575518
10 I OSNOVNI KAPITAL 102 20 434,850 295.100
31 Il, NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
320 1L, EMISIONA FREMIJA 104

Napomene na stranama 15 - 33 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja
Izvjestaj revizora - strane | - 5.
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IV, REZERVE (106+ 107+ 108+109-110) 105
321 | 1. Zakonske rezerve 106 )
322(dio) I 2. Statutarne rezerve 107
322(dio) | 3. Dwuge reserve 108
330 i potr. |
saldo raf. | 4. Pozitivne revalorizacione rezerve i nerealizovan
331,332, | dobici po osnovu finansijskih sredstava | drugih 108
333,334,335 komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata
i 326
,duﬁw* Ly 3. Negativne revalorizacione rezerve i nerealizovani
rad. 331, 332, T e NS
333,334 335 gubici po osnovu finansijskih sredstava i drugih 110
‘i 33(; 7| komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata
V1. NERASFOREDEN! DOBITAK TLI GUBITAK
(112+113-114-115) 111 21 475.836 280418
340 I. Merasporedeni debitak ranijih godina 112 431.765 151.817
341 2. Nerasporedeni dobitak tekuée podine 113 195418 | 279,948
_ 3ab 3. Gubitak ranijih godina 114 151.347 151.347
|33 4. Gubitak tekuée podine 115 -
VIIL UCESCE KOIE NE OBEZBIEDUJE L6
KONTROLLI
B. DUGOROCUNA REZERVISANJA | 117
DUGOROCNE OBAVEZE (118+122)
I. DUGOROCNA REZERVISANIA (119 do 121) 118
404(dio) L Rumqisanja za naknade i druge beneficije 19
zaposlenih
| 400(dio) | 2. Rezervisanja za trofkove u garantnom roku 120
4[}1 E;{E e 3. Ostala dugore&na rezervisanja 121
4] 1. DUGOROCNE OBAVEZE ( 123+124) 122
414,415 | 1. Dugorodni krediti 123
. ET? 44, 2. Ostale dugoroéne obaverze 124
498 | C. ODLOZENE PORESKE DBAVEZE 125 2.847 933
495(dioy | P DUGOROCNI ODLOZENI PRIHODI 1 -
PRIMLJENE I;)%NACI.I E
E. KRATKOROCNA REZERVISANJIA I
KRATKOROCNE OBAVEZE (128+129) g TR i
467 | KRATKOROCNA REZERVISANIA 128

Napomene na stranama 15 - 33 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja
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I KRATKOROCNE OBAVEZE 130 do 137 125 27.323 89,805
422(din),
423{‘!!“}’ | Obaveze po osnovu kredita i zajmova od lica koja
424{dio), | e it tnatitnciie 130 1.147
125 (dio), 426/ S |
i 429(dio)
422(din),
423(din),
‘ 42a(dic), | 2. Obaveze po osnova kredita od kreditnih institucija 131
A25(dio) i
429¢dio) |
; 430 | 3. Primljeni avansi, depoziti i kaucije o132 |
| 4331434 | 4. Obaveze prema dobavliaéima 133 22 6277 37.822
_ 439(dio) | 3, Obaveze po menicama 134
| 420 431 E;:?::vem prema matiénem | zavisnim pravnim 135 1147
| 4211432 | 7. Obavese prema ostalim povezanim licima 136
B. Ostale obavere iz poslovanja i estale kratkoroéne
L obaveze (138 do 142) a7 1% 03
| 439(dio) | 8.1. Ostale obaveze iz poslovanja 138
45146 | 8.2. Ostale kratkorodne obaveze 139
47, 48 osim| §.3. Obaveze po osnovu pareza ha dodatu vrijednost
481 i ostalih javnih prihoda 4 i fas
' 481 .4, Dbaveze po osnovu poreza na dobit 141 18.152 2411
427 §.5. Obaveze po osnovu sredstava namjenjenih prodaji 142
I i sredstava poslovanja koje |e obustavijenc =
40, 491,
194, 495(dio), | F. PASIVNA YREMENSKA RAZGRANICENJA 143 1.694 1.452
196, 497 i 499 |
| G. UKUPNA PASIVA (101-+117+125+126+127+143) | 144 | 942550 | 667.798
Lice odgovorno za sastavljanje finansijskog iskaza Odgovorno lice
Ivan Jokanovié Igor Budisavljevié, lzvrini direkior
U Podgorici

Dana 31.03.2022. godine

Napomene na stranama 15 - 33 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja
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14,
“LIMIT PRIME SECURITIES"” AD, PODGORICA
ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01.01. do 31.12.2021. godine

uEUR
; lznos
POZICLIA Rbﬂ'." Tekuta |  Prethodna
: godina godina
A TOKOYI GOTOVINE 1Z POSLOVYNIH AKTIVNOSTI
L Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 30 667.036 834.148
1. Prodaja i primljeni avansi ja2 67036 834.148
2. Primljene kamate iz peslovnih aktivnosti 303
3, Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304
[ Odlivi potovine iz poslovnih aktivaosti (1 do 5) 305 597986 544.111
| Isplate dobavljadima i dati avansi 106 04,131 319.844
2, Zurade, naknade zarada § ostali ligni rashodi 307 217.535 224.267
3, Pladene kamate 308
4. Morez na dobitak 309 25360
5. Platanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 50,954
111, Neto 1ok gotovine iz poslovnih aktivoosti (1-11) 3 69.050 290.037
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti investivanja (1 do 5) 312 339.158 19,892
|. Prodaja akeija i udjela 313
2. Prodaja nematerijalnib ulaganja, nckretnina, postrojenja, opreme i biologkih sred. 314 I
3. Ostali finansijski plasmani 315 319.000 19.892
4. Primljene kemate iz aitivnosti investiranja il6 20.158
3. Primljene dividende 37
11, Odlivi gotovine iz aktivnosti investivanja (1 do 3) 318 525,425 315029
|. Kupovina akcija i udjela ) 319
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretning, postrojenja, opreme i biologkih sred. | 320 0425 68.361
3. Ostuli finunsijski plasmani 32| 516,000 246.668
I1I. Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja (I-11) 322 (186.267) (295.137)
C. TOKOVI GOTOYINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 323 139.750
1. Uvecanje osnovnog kapitala 324 139.750
2. Dugoroéni i kratkoroéni krediti 325
3, Ostale dugorotne i kratkorodne abaveze 326
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 327
1. Otkup sopstvenih akeija i udjela 3z8
2. Dogoroéni i kratkoroém krediti i ostale obaveze 329
3. Finansijski lizing 330
4. Ispladene dividende 331
. Neto tok gotovine iz aldivnosti finansiranja (I-11) 332 139.750
D, NETO TOK GOTOVINE (311+322+332) 133 22,533 {3.100)
L. GOTOVINA NA POCETKU IZVIESTAINOG PERIODA 334 121.589 126.689
. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE | 335 i
G. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE | 336 |
1L GOTOVINA NA KRAJU [ZVJESTAIJNOG PERIODA (333+334+335-336) 337 144.122 | 121,589

Napomene na stranama 15 - 33 ¢ine sastavmi dio ovih finansijskih izvieStaja
lzvjestaj revizora - strane 1 - 5.



13
“*LIMIT PRIME SECURITIES” AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjestaje

Djelatnost i organizacija

1. Investiciono drudtve “Limit Prime Securities™ ad, Podgorica (skraceni naziv “Limut
Prime Securities™) osnovano je 01.06.2017, godine pod nazivom “Grow Investments
Broker, Diler Investicioni menadzer™ ad. Podgorica. Drustvo je rezistrovane u Centralnom
registru privrednih subjekata Poreske uprave u Podgorici pod registarskim brojem 4-
QoU9s05/001, Osnovni kapital Drudiva registrovan je u iznosu od 123.000 €, odnosno
125,000 akeija nominalne vrijednosti | €,

“Grow Investments Broker, Diler Investicioni menadZer” je shodno Zakonu o
trzistu kapitala dobio dozvolu za rad za obavljanje poslova ovlaséenog utesnika na 1rzistu
hartija od vrijednosti od strane Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore Rjefenjem br.
03/2-6/2-17 od 18.052017. godine, Ovim Rjefenjem, Kamisija za hartije od vrijednnsti je
dala saglasnost na Ugovor o osnivanju, Statut i Pravila ovlaSéenop uéesnika ma 1rfistu
hartija od wrijednosti, kao i drugn dokumentaciju. Kapital Drudtva je v 2017, godini
povecan za 170,100 €, a u toku 2021, godine za dodatnih 139,730 €. na ukupno 434,850 €
Drustvo je izvriilo homogenizaciju akcija ¢ija vrijednost sada iznosi 2,1742498 € po akeiji.

Viasnilk Drufrva postaje “Limit Trading” DT, Dubai, naken &ega “Crow
Investments Broker, Diler Investicioni menad#er” mijenja naziv u “Limit Prime Securitics
Broker, Diler, Investicioni menadzer™ ad, Podgorica, Vlasnik 12.11.2018. godine usvaja
Statut Cime se ime Drustva mijenja u Investiciono drustvo “Limit Prime Securities™ ad,
Podgoriea.

Viasnik Drustva od 17.06.2020. godine postaje *Metropol trading™ doo. Podgorica.

Osnovna djelatnost Drudtva je brokerski poslovi sa hartijama od vrijednosti |
berzanskom robom. Ova djclatnost obuhvata:
- operacije na finansijskom trzistu za raun drugih lica;
- brokerske usluge u vezi s hartijama od wrijednosti sa ciljem povezivanja
prodavaca i kupaca odredenog linansijskog instrumenta i srodne aktivnosti;
- brokerske usluge u vezi s berzanskom robom i robnim zapisima;
- usluge mjenjaénica id.

Pomocna djelatnost su ostale nepomenute finansijske usluge osim esiguranja |
penzionih fondova.

Broj zaposlenih radnika na dan 31.12.2021. godine iznosio je 46 (2020, godine 26
radnikaj.

Sjediste Drustva je u Podgorici, Ul Vuka Karadzica bb.



16.
“LIMIT PRIME SECURITIES” AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvje§taje - nastavak

Organi Drutva su:

- Skupstina akcionara kao najvi§i organ Drugtva,

- Odbor direktora, kao organ upravljanja i rukovodenja DruSiva, koji broji tri
clana,

- lzvrdm direktor, kojeg imenuje Odbor dircktora 1 koji zastupa Drudtvo,

- Sekretar,

- Ovladéeni revizor Drustva i

- Revizorski odbor.

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeltaja i ralunovodstveni metod

2, Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeStaja

Izjava o usaglaienosti

2.1.  PrilozZeni finansijski izvjestaji predstavljaju godifnje finansijske izvjestaje Drustva i
sastavijeni su u skladu sa radunovodstvenim propisima vazeéim u Crnoj Gori.

Uticaj i primjena novih i revidiranih MSFI i MRS

2.2.  FPriloZeni finansijski 1zvjeStaji sastavljeni su uz primjenu MRS odnosno MSFI koji
su bili u primjeni na dan 01.01.2013. godine i na njima zasnovanim propisima o
racunovodstvu Crne Gore. Promjene u vaZeéim Standardima i tumadenjima, kao i
novousvojeni Standardi | tumaéenja, {zdati nakon 01.01.2013. godine, nisu ohjavljeni i
zvaniéno usvojeni u Crnoj Gori,

Prema Zakonu o raCunovodstvu i reviziji Cme Gore pravna lica sastavljaju
finansijske iskaze po Medunarodnim radunovodstvenim standardima (MRS), odnosno po
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI), koje je proglasio IASB i
usvojio i objavio nadlezni organ koji je od odgovarajuéeg organa Medunarodne federacije
racunovoda (IFAC) dobio pravo na prevod i objavljivanje.
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“LIMIT PRIME SECURITIES” AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjeStaje - nastavak

U skladu sa Uredbom Vlade Crne Gore o povjeravanju poslova drzavne uprave
nadle/nog za poslove raunovodstva i revizije (S1. list RCG, br. 44/2007 i SL. list CG,
br. 33/2010). Institut sertifikovanih ra¢unovoda Crne Gore je propisao da su u
primjeni sledeéi standardi;

Od 01.01.2009. godine, u Cmoj Gori su prevedeni | u primjeni sledeéi
Medunarodni raéunovodstveni standardi (MRS):

MRS - 1,2, 7, 8, 10, 12, 16, 18, 19, 20, 21, 23, 24, 26, 27, 28, 29, 32, 33, 34, 36, 37, 38,
39,4041,

0Od 01.01.2009. godine, u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni sledeti
Medunarodni standardi finansijskog izvjesavanja (MSFI):

MSFI-1,2,3.4,5,6i 8.

Od 01.01.2013. godine. u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni slede¢i
Medunarodni standardi finansijskog 1zvjesavanja (MSFI);

MSFI-10, 11, 121 13.

Od 01.01.2021. godine, u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni sledeéi
Medunarodni standardi finansijskog izvjeSavanja (MSFI):;

MSFI - 14 i 16.

0d 01.01.2021. gedine, u Cmoj Gori je preveden i u zvanitnoj primjeni sledeéi
[FRIC:

[FRIC - 22.

Zvani&na primjena MSFI 9 (za privredu) i MSFI 15 se odlaZe.

Finansijski izvjedtaji Fonda su prikazani u formatu propisanom ¢lanom 3 Zakona o
racunovodsivu i reviziji Crne Gore i lanom 22 IV Direktive EU (br. 78/660/EEC). Fond je
u sastavljanju ovih finansijskih izvjeftaja primjenjivalo racunovodstvene politike
obrazloZene u napomeni 3, koje su zasnovane na radunovodstvenim i poreskim propisima

Crne Gore.

/vani¢na valuta u Croj Gori i izvjedtajna valuta Fonda je Euro (EUR).



18.
“LIMIT PRIME SECURITIES” AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjeStaje - nastavak
KoriS¢enje procjenjivanja

2.3.  Prezenlacija finansijskih izviestaja zahtijeva koriSéenje najboljih moguéih procjena
1 pretpostavki koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavlianja finansijskih
izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja. a budu¢i stvamni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa. Ove progjene se najvetim dijelom odnose na procjene obezvrjedenja
pofraZivanja iz poslovnih odnosa, procjene kotisnog vijeka upotrebe opreme i ostalih
rezervisanja.

Koncept nastavka poslovanja

2.4.  Finansijski izvjestaji sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja, Sto
podrazumijeva da stanje u privredi i budu¢e mjere monetarne i ekonomske politike neée
imati znaCajan negalivan uticaj na buduéi finansijski poloZaj i rezultate poslovanja
Drustva.

Osnovne racunovodstvene politike

& Osnovne racunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja godisnjeg
racuna za 202 1. godinu su sledeée:

Prihodi

3.1.  Prihodi od izvrienih usluga “Limit Ptime Securities” ad, Podgorica obradunavaju
se po slede¢im osnovama:

- naplate provizije iz posredovanja u kupovini i prodaji hartija od vrijednosti po
nalogu klijenta,

- ostvarenc razlike u cijeni iz trgovanja hartija od viijednosti u svoje ime i za svoj
rafun,



19.
“LIMIT PRIME SECURITIES” AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjeStaje - nastavak

- naknade po osnovu poslova investicionog savjetovanja i

- provizije za usluge upravljanje portfeljom koja se utvrduje ugovorom o
investicionom menadzmentu, u iznosu koji utvrdi Drudtvo svojom tarifom. Uobiéajena
larifan iznosi 2 %, a za uspjednost se moZe utvrditi stimulativna naknada u iznosu od 20 %
od ostvarene dobiti za klijenta,

Poslovni rashodi

3.2.  Poslovni rashodi ukljucuju sve trolkove dirckino vezane za izvrienje osnovne
djelatnosti Drustva. Priznavanje rashoda vréi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi
kojih su ti rashodi nastali (princip suéeljavanja prihoda i rashoda). Priznati rashodi direkino
8¢ povezuju sa priznatim prihodima u posloviom rezultaiu obrafunskog perioda. Rashodi
se priznaju u obracunskom periodu i onda kada je nastala obaveza, a nema uslova da se
priznaju kao bilansna pozicija imovine.

Finansijski prihodi i rashodi

3.3, Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode od kamata po osnovu potraZivanja
i plasmana kao i rashode kamata. Prihodi i rashodi od kamata se iskazuju u momentu
obratuna prema ugovorenim kamatnim stopama. Pod kamatom se, takode, podrazumijeva i
bilo koji oblik revalorizacije obaveza, ako je to ugovoreno ili propisano.

Preradunavanje stranih sredstava plaéanja

J.4.  Poslovne promjene u stranim sredstvima pla¢anja tokom godine prera¢unavaju se u
EUR po zvaniénim deviznim kursevima vaZeéim na dan poslovne promjene,

Sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima plaéanja, preradunata su u
protivvrijednost EUR. po kursu valuta vaZeéem na dan bilansa stanja.

Pozitivne i regativne kursne razlike, nastale preradunom potraZivanja i obaveza u
stranim sredstvima placanja u njihovu protivvrijednost u EUR i preradunom poslovnih
promjena u toku godine, priznaju s¢ u bilansu uspjeha kao finansijski prihodi, odnosno
finansijski rashodi.
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Doprinosi za socijalnu sigurnost zaposlenih

3.5. U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Cmoj Gori, Druitvo je u obavezi da
uplati u ime zaposlenih, doprinose Fondu za zdravstveno osiguranje, Fondu P10, Zavodu
za zaposljavanje 1 Fondu rada kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljutuju doprinose za zaposlene na teret poslodavea u iznosima obradunatin po
zakonom propisanim siopama. Doprincsi na teret zaposlenog i doprinosi na teret
poslodavea se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose,

Parezi i doprinesi
Tekudi porez na dobit

3.6.1. Porez na dobit obradunava se i plaéa u skladu sa poreskim propisima Crne Gore po
proporcionalnej stopi koja iznosi 9 % od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazanc u Bilansu uspjcha
uz uskladivanje prihoda i rashoda po odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (&l.
8 19 za uskladivanje prihoda i &l. 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj
godini. Ako se [ poslije izvrdenog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u 15t0j
godini pojavi kapitalni gubitak, poreski obveznik moZe prenijeti kapitalni gubitak na ratun
buduéih kapitalnih dobitaka u narednih pet godina.

Zakon o porezu na dobit Crne Gore ne predvida da se poslovni poreski gubici iz
tekuceg perioda mogu koristiti kao osnov za povracaj poreza plaéenog u prethodnim
periodima. Medutim, poslovni gubici iz tekuéeg perioda mogu se Koristiti za smanjenje
oporezive dobiti iz buduéih obradunskih perioda, ali ne due od pet godina,

Obveznik poreza na dobit duzan je da obracuna, obustavi i uplati porez po odbitku
na prihode isplacene po osnovu dividendi i udjela u dobiti koji s¢ isplacuju rezidentnim i
nerezidentnim pravnim i fizickim licima. Porez po odbitku placa se po stopi od 9 % na
osnovicu koju €ini iznos bruto prihoda.
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OdloZeni porez na dobit

3.6.2. OdloZeni porez va dobil s¢ obradunava kori$éenjem metode utvrdivanja obaveza
prema bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti, Vaede poreske stope na datum
bilansa stanja se koriste za utvrdivanje razgraniCenog iznosa poreza na dobit. OdloZene
poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike. OdloZena poreska
sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se
mogu prenositi u naredre fiskalne periode, do stepena do kojeg ée vijerovatno postojati
oporeziva dobit od koje se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Porezi i doprinoesi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja

3.6.3. Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju
poreze na imovinu i druge poreze, naknade i doprinose koji se plaéaju prema raznim
drzavnim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su iskazani u bilansu
uspjeha u okviru ostalih poslovnill rashoda.

Nematerijalna ulaganja

3.7, Nematerijalua uluganja poleno se priznaju po nabavnoj vrijednosti ili cijeni
koftanja. Nakon potetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti.

U skladu sa Clanom 13 stav 6 Zakona o porezu na dobit pravnih lica (S1. bist RCG,
br. 80/2004 i S1. list CG, br. 40/2008, 86/2009 i 14/2012) obratun amortizacije za poreske
svrhe se razlikuje od obraduna amortizacije za radunovodstvene svrhe, Naime, amertizacija
kupljenih softvera se za poreske svrhe obra¢unava primjenom degresivnog metoda, dok se
za ostala nematerijalna ulaganja obradunava primjenom proporcionalnog metoda.

Nekretluine, postrojenja i oprema

3.8.  Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se sredstva ¢iji je odekivani korisni
vijek upotrebe duzi od jedne godine,
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Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti. Procjena
vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme vréi se metodom tiZiZne vrijednosti, uzimajuéi
u obzir preostali korisni vijek trajanja nekretnina i opreme. Negativni efekti procjene
vrijednosti knjize se na teret revalorizacionih rezervi do iznosa revalorizacionih rezervi
utvrdenih prethodnom procjenem, a razlika iznad iznosa ranijih revalorizacionih rezervi
evidentira se na teret rashoda perioda. Pozitivni efekti procjene vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme iskazani su kao revalorizaciona rezerva. Ugestalost revalorizacije
zavisi od kretanja fer vrijednosti nckretnina, postrojenja i opreme i vrdi se u slutajevima
kada njihova neto sadainja vrijednost materijalno znadajno odstupa od fer vrijednosti
sredstva na dan bilansa stanja.

Prilikom predaje ili rashodovanja revalorizovanih nekretning, postrojenja i opreme
pozitivan efekat revalorizacije koji ostaje kao revalorizaciona rezerva datog sredstva se
prenosi  direktno na ncrasporedenu dobit odnosno akumulirani gubitak. Prenos sa
revalorizacionih rezervi wi¥i se i u slutaju kada se sredstvo rashoduje. U skladu sa
misljenjem Poreske uprave, revalorizacija nekretina i opreme ne iziskuje uskladivanje
poreske osnovice sredstva u prijavi poreza na dobit,

Nekretnine, postrojenja i oprema nabavljeni nakon procjene iskazane su po
nabavnej vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini fakturna
vrijednost sredstava, uveana za sve trofkove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Naknadni troskovi, troskovi zamjene djelova postrojenja i opreme (ugradrja novih
rezervaih djelova), trodkovi znadajnih adeptacija, remonta i generalnih popravki prizoaju
s¢ kao povecanje sadaSnje vrijednosti postrojenja i opreme ako je vierovatno da ée po tom
osnovu doci do priliva buducih ekonomskih koristi i ako se ti troskovi mogu pouzdano
izmjeriti. TroSkovi nastali po osnovu tekudeg odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme:
zamjena i ugradnja sitnih rezervnih djelova i potrofnog materijala, kao i trodkovi
svakodnevnih popravki opreme i postrojenja, smatraju se rashodom perioda u kome su
nastali.

Pozitivna razlika nasiala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjizi se
u korist ostalih prihoda. Neotpisana vrijednost otudenih i rashodovanih osnovnih sredstava
se naknaduje na terel ostalih rashoda.
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Amortlizacija

3.9.  Amortizacija nekretnina, postrajenja i opreme obradunava se na nabaviu, odnosno
procijenjenu  vrijednost umanjenu za procijenjeni iznos rezidualne vrijednosti,
proporcionalnim metodom, primjcnom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog
korisnog vijeka upotrebe sredstava. Amortizacije se obratunava podevii od narednog
mjeseca za novonabavljene nekretnine, posirojenja i opremu, odnosno obradunom na
vrijednest nekretnina, postrojenja i opreme, utvrdenu krajem prethodne godine, za ostale
nekretnine i opremu.

Stope amortizacije koje su u primjeni su;

Stopa Stopa koja se priznaje

Grupa osnovaih sredstava amoriizacife  u poreskom bilansu
% %o

Kancelarijski namjesta) 15 20

Rafunarska oprema 30 30

Ostala oprema 20 20 - 30

U skladu sa élanom 13, stav 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (SL list RCG
br. 80/2004 i SL. list CG, br. 40/2008, 86/2009 i 14/2012) obradun amortizacije za poreske
svthe se razlikuje od cbrafuna amortizacije za raCunovodstvene svrhe. Amortizacija
gradevinskih objekata za poreske svrhe obragunava se primjenom proporcionalnog metoda,
a za sva ostala osnovna sredstva primjenom degresivnog metoda za cijelu godinu bez
obzira na datum alctiviranja.

Obezvrjedenje vrijednosti imovine

3.10.  Drudivo na dan bilansa stanja procjenjuje da li postoje bilo kakve indieije da je
vrijednost nekog sredstva umanjena. U slutaju da posioje takve indicije, procjenjuje se
nadoknadiva vrijedost imovine za takvo sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja.
Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrijednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je fer
vrijednost umanjena za troSkove prodaje ili upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja je
od te dvije vrijednosti veca.

Obezvriedenie se priznaje kao rashod tekuteg perioda, nsim kada se sredstvo vodi
po revalotizovanoj vrijednosti, kada se umanjenje vrijednosti tretira kao smanjenje
revalorizacione rezerve.
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Ako se kasnije poniSti obezvriedenie, knjigovodstvena vrijednost sredstva se
povecava do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali ne iznad knjigovodstvenog
iznosa koji bi bio utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio priznat u ranijim
godinama.

Ponistenje obezvrjedenja se prikazuje kao prihod tekuéeg perioda, ukoliko sredstvo
nije prikazano po revalorizovanoj vrijednosti, kads se ponidtenje obezvrjedenja tretira kao
povecanje revalorizacione rezerve.

Dugoroéni finansijski plasmani

3.11.  Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju se podetno iskazuju po nabavnoj
vrijednosti na dan trgovanja. Nakon poéetnog priznavanja, finansijska sredstva se na dan
bilansa stanja vredruju po fer vrijednosti, bez odbitka za trodkove transakeija koji mogu
nastati  prilikom prodaje ili drugog otudenja, Razlika izmedu fer vrijednosti i
knjigavodstvene vrijednosti na datum bilansa stanja direkino se priznaje kao prihod ili
rashod perioda u kojem je nastala. Fer vrijednost hartija od vrijednosti koje se kotiraju na
aktivnom trZidtu zasniva se na vazeéim cijenama ponude,

Hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju se po¢etno odmjeravaju po nabavnoj
vrijednosti na dan trgovanja. U nabavau vrijednost se ukljuéuju transakeioni troskovi
nabavke. Nakon pocetniog priznavanja, hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju s na
dan bilansa stanja odmieravaju po fer vrijednosti. Nerealizovani dobici i gubici koji
proistcknu iz promjena fer vrijednosti hartije od vrijednost raspoloZive za prodaju iskazuju
se u okviru kapitala — ostalih rezervi, sve dok se finansijsko ulaganje ne isknjiZi ili dok ne
dode do obezvrjedivanja finansijskog ulaganja, u kom sluéaju kumulativna dobit ili gubitak
prethodno priznat u okviru kapitala treba priznati u bilansu uspjeha kao dobitak ili gubitak
od ulaganja u hartije od vrijednosti. Fer vrijednost ulaganja se zasnive na va’eéim
cijenama ponude. Kada se utvrdi smanjenje fer vrijednosti hartija od vrijednosti
raspoloZive za prodaju, kumulativni gubitak koji je bio priznat direktno u kapital, uklanja
se iz kapitala i priznaje u bilansu uspjeha, bez obzira 5to sc dati finansijski plasman ne
uklanja iz bilansa stanja.
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Zalihe

3.12. Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrijednosti (cijeni kostanja), koja ukljuduje fakturnn
vrijednost dobavljaga, fransportne i zavisne troskove nabavke ili po neto prodajnoj
vrijednosti, ukoliko je ona niZa, Neto prodajna vrijednost je vrijednost po kojoj zalihe
mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon umanjenja prodajne vrijednosti
7a trofkove prodaje,

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrijednosti zaliha u sluéajevima kada
se octjeni da je potrebno svesti vrijednost zaliha na njihovu neto prodajnu viijednost,
Oftecene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima, otpisuju se.

PotraZivanja iz poslovnih odnosa

3.13.  PotraZivanja iz poslovnih odnosa se inicijalno priznaju po fer vrijednosti i odnose
s¢ na obratunate provizije | naknade za upravljanje portfeljom klijenta

Rezervisanje za umanjenje vrijednosti se iskazuje keda postoji objektivan dokaz da
Drustvo nece moci da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih uslova
potrazivanja. Znadajnc finansijske teskode kupea, vijerovatnoéa da e kupac otiéi pod stecaj
ili finansijsku reorganizaciju, propust ili kadnjenje u plaéanju, smatraju se indikatorima da
je umanjena vrijednost potraZivanja.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja iz poslovnih odnosa umanjuje sc preko
ispravke vrijednosti, a iznos umanjenja se priznaje u hilansu uspjeha u okvirn ostalih
rashoda. Naknadna neplata polraZivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano priznaje
se u bilansu uspjeha v okviru ostalih prihoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

3.14.  Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu u blagajni, depozite po
videnju kod poslovnih banaka i druga kratkoroéna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim
rokom dospijeca do ri mjeseca.
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Utedée u zajednitkim podulivatima

3.15. ZajedniCki poduhvat je ugovorni angaZman u okviru kog dvije ili vile strana
preduzimaju ekonomsku aktivnost koja je predmet zajednicke kontrole. Zajednitka
kontrola je ugovorom definisana podjela kontrole nad nekom ekonomskom aktivnoScu i
postoji samo kada se za donoSenje strateskih i operativnih odluka u vezi sa poslovanjem
zahtijeva jednoglasna saglasnost strana koje dijele kontrolu. Ugovor o zajednitkom
poduhvatu definiSe natin na koji se prihod od prodaje zajednitke usluge i rashodi koji
pritom nastanu dijele izmedu uéesnika u zajednickom poduhvatu.

Obaveze prema dobavljaéima

3.16. Obaveze prema dobavljatima se prikazuju po fakturnoj vrijednosti.

Obaveze po kreditima

3.17.  Obaveze po kreditima se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sredstava, a
nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamate stope
koja korespondira efektivnoj kamatnoj stopi.

Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

3.18.  Rezervisenja se priznaju kada Drutvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu koja je
rezultat proglih dogadaja i kada je vierovatno da ée doéi do odliva sredstava kako bi se
izmirila obaveza i kada se iznos ovih obaveza moze pouzdano procijeniti.

Drustvo proejenjuje moguéi nepovoljni razvoj dogadaja kao rezultat zbivanja u
proslosti i ukoliko je vjerovamoda da ¢e sudski spor biti izgublien, drudtvo vr§i
rezervisanje kojim se u cjelosti obezbjeduje iznos potencijalne obaveze po osnovu
negativnog razrjedenja sudskog spora.

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva se ne priznaju u finansijskim
izvjestajima.
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Praviéna (fer) vrijednost

3.19. Poslovna paolitika DruStva je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti
aklive 1 pasive za koju postoje zvanicne trzisne informacije, kada se praviéna vrijednost
enatajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoline trZignog iskustva,
kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske
akiive i pasive, poSto zvani¢ne trziSne informacije nijesu u svakom trenutku raspolozive.
Stoga, praviénu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustyu aktivnog wzista.

Rukovodstvo Drudtva vrii procjenu rizika i u sludajevima kada se ocijeni da
viijednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neée biti realizovana, vidi
ispravku vrijednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim
izvjedtajima odraZavaju vrijednost koja je u datim okolnostima najvierodostojnija i
najkorisnija za polrebe izvjedtavanja.

Prihodi od prodaje

4. Prihode od prodaje Eine:

= 2021. 2020.

€ €

Prihodi od trgovanja ugovorima o razlikama — CFD 646545 831.880
Prihodi od provizije — Commision 50.854 1.625
Prihodi od prekonoéne provizije - SWAP 139.548 39.816
Ostali prihodi od inostranih klijenata - 44,088
Prihodi od usluga na domadem trzistu 165 .
837.112 217.409

Ostali prihoedi iz redovnog poslovanja

5. Ostale prihode iz redovnog peslovanja u iznosu od 4.942 € (2020 godine 9.873 €)
Cine prihodi od refundacija zarada — 3.323 € i od umanjenja poreza na dobit — 1.619 €,

Amuortizacija

0. Amortizaciju u iznosu od 37.660 € (2020. godine 29.593 €) &ini amortizacija
opreme u iznosu od 31.224 € i amortizacija nematerijalnih ulaganja u iznosu od 6.436 €,



“LIMIT PRIME SECURITIES™ AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjestaje - nastavak

Nubavna vrijednost prodate robe i troikovi materijala

T Ovi trofkovi se odnose na:

Troskove rezijskog materijala
Troskeve kancelarijskog materijala
Troskove elektriéne enerpije

28.

Ostali troSkovi poslovanja (rezervisanja i ostali poslovni rashodi)

K. Ostale trodkovi poslovanja &ine:

Troskovi PTT-a 1 transporta

Troskovi zakupa poslovnog prostora
Troskovi odrzavanja

Trogkovi odrzavanja softvera

Troskovi koriséenja softvera

Troskovi Metatradera

Troskovi Liquidity provajdera

TroSkovi reklame i propagande

Trodkovi platnog prometa

Trodkovi raunovodstvenih usluga i revizije
Troskovi naknada Komisije za trziste kapitala
Troskovi komunalnih usluga

Trogkovi osiguranja

Trokkovi ¢lanarina

Troskovi za izdate dozvole za rad

TroSkovi ostalih poreza 1 taksi

Ostali nematerijalni rashodi

2021, 2020.

€ €
(5.824) (5.982)
(2.306) (860)
(1.948) (536)
(10.078) (7.378)
2021, 2020,

€ €
(45.533) (48.759)
(13.314) (6.034)
(336) (894)
(26.696) (46.585)
(86.187) (159.929)
(2.665) (90.080)
(103.775) (41,733)
(69.579) (468)
(11.076) (4.011)
(2.965) (3.630)
(9.735) (7.585)
(481) (166)
(806) (888)
(2.000) (2.000)
i (432)

(923) (278)
(4.216) (2.176)
(380.287) (415.648)
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TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali litni rashodi

- 8 Trofkovi zarada sastoje se od:

2021. 2020.

€ €

Troskova neto zarada 1 naknada zarada (124.009) (136.315)
Troskova ugovora o djelu (650) i
Troskova sluzbenog puta (32) (85)
Troskova poreza na zarade (16.762) (18.242)
Troskova doprinosa PIO (46.887) (41.149)
‘Trodkova ostalih doprinosa (18.312) (28.476)

(206.872) (224.267)

Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova od nepovezanih pravnih lica

10.  Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova od nepovezanih pravnih lica u
iznosu od 23.230 € se odnose na prihode od kamata na obveznice Mikrokreditne
linansijske institucije “Moj kredit” doo, Podgorica.

Ostali prihodi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih efekata ugovorene zastite

11.  Ostale prihode po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih efekata ugovorens
zaitite u iznosu od 9.325 € (2020. godine 57.634 €) &ine pozitivne kursne razlike.

Rashodi po osnove kamata, kursnih razlika i drugih efekata ugovarene zadtite po
osnovu odnosa sa nepovezanim licima

12.  Ove rashode v iznosu od 22.439 € (2020. godine 22.705 €) &ine negativne kursne
razlike u iznosu od 22.368 £ i rashodi kamata u iznosu od 71 €.
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Napomene uz finansijske izvjeStaje - nastavak

Nematerijalna ulaganja

13.  Nematerijalna ulaganja koja na dan 31.12.2021. godine iznose 38.866 € (2020,
godine 44.209 €) Cine prava na softverske pakete “Meta Trader 57, platformu za CFD
trgovanje i Fortinet Fortigate, kao i licence za Windows ukupne nabavne vrijednosti
25.758 € 1 ispravke vrijednosti 16.892 €.

Postrojenja i oprema

14. Postrojenja i opremu Cine:

Oprema Ukupno
€ €
Nabavna vrijednost
Stanje 01.01.2021, godine 157.615 157.615
Nabavke 8.318 8.318
Stanje 31.12.2021. godine 165.933 165,933
Ispravka vrijednosti
Stanje 01.01.2021. godine 30.525 30.525
Ispravka poletnog stanja (15) (15)
Obracunata amortizacija za 2021, godinu (Napomena 6) 31.224 31.224
Stanje 31.12.2021. godine 61.734 61.734
Sadasnja vrijednost na dan 31.12.2021. godine 104.199 104.199

Sadainja vrijednost na dan 31.12.2020. godine 127.090 127,090
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Napomene uz finansijske izvjeStaje - nastavak
Dugoroéna flinansijska ulaganija

15.  Dugoroéna finansijska ulaganja u iznosu od 470.000 € (2020. godine 110.000 €)
¢ine:

- 600 korporativnih ebveznica oznake MJKR (I emisija), nominalne vrijednosti 100
€ koje je emitovala Mikrokreditna finansijska institucija “Moj kredit” doo, Podgorica, na
period od 3 godine, sa dospijeem u 2023, godini, uz kamatnu stopu od 6,5 % godi3nje,

- 2.000 korporativnih obveznica oznake MJK3 (Il emisija), nominalne vrijednost
100 € koje je emitovala Mikrokreditna finansijska institucija “Moj kredit” doo, Podgorica,
na period od 3 godine, sa dospijecem u 2026. godini, uz kamatnu stopu od 7,0 % godisnje,

- 2.000 korporativnih obveznica oznake MJK4 (IV emisija), nominalne vrijednosti
100 € koje je emitovala Mikrokreditna finansijska institucija “Moj kredit” doo, Podgorica,
na period od 3 godine, sa dospijeéem u 2026. gedini, uz kamatnu stopu od 7,0 % godi3nje i

- namjenski depozit u “Crnogorskoj komercijalnoj banci” ad, Podgorica radi
obezbjedenja potraZivanja koje Banka ima po osnovu Ugovorz za virtuelno prihvatanje
kartica br. 505061 od 29.07.2020, godine u iznosu od 10.000 €. Sredstva su beskamatna i
orocena su dok postoji potrazivanje Banke po osnovnom Ugovorn.

Potrakivanja od kupaca

16.  Potrazivanja od kupaca u iznosu od 4.411 € (2020. godine 3.054 €) se odnose na
potrazivanjc od kupca iz inostranstva “Venn Prime Securities limited”, Malezija po osnovu
ratuna za usluge za decembar mjesec,

Ostala nepomenuta potrazivanja

17.  Ostala nepomenuta potrazivanja u iznosu od 174.584 € (2020. godine 94.060 €)
Cini potraZivanje za ostvarenu zaradu koje Drustve nije prenijelo na svoj radun, a koje se
nalazi na platformi za trgovanje “MetaTrade™ u iznosu od 170.642 €, ukalkulisana kamata
na korporativne obveznice u iznosu od 3.936 € i pretplata prireza na porez na zarade u
1znosu od 6 €,
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Napomene uz finansijske izvjeStaje — nastavak

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

18,  Gotovinske ckvivalente i gotovinu sa€injavaju:
2021. 2020.
€ E
Ziro-racun 69.702 10.382
lzdvojena novCana sredstva za trgovinu HoV 59.300 110.612
Biznis kartica 4.387 110
Devizni raCun 10.733 485
144,122 121.58%

“Limit Prime Seccurities” ad, Podgorica svoje poslovanje obavija preko
“Crnogorske komereijalne banke” ad, Podgorica, “Hipotekarne banke” ad, Podgorica,
“Ziraat banke” ad, Podgorica i “NLB banke” ad, Podgorica.

Aktivna vremenska razgranicenja

19.  Aktivna vremenska razgraniCenja u iznosu od 6.358 € (2020. godine 4.796 €) se
odnose na razgrani¢ene troSkove licence u iznosu od 2.823 €, zakupa u iznosu od 1.600 €,
antivirus softvera u iznosu od 1.556 € i osiguranja v iznosu od 379 €,

Osnovni kapital

20.  Kapital “Limit Prime Secwities™ ad, Podgorica na dan 31.12.2021. godine iznosi
434.850 € (2020. godine 295.100 €), odnosno 200.000 akcija nominalne vrijednosti
2,1742498 €.

Struktura akcijskog kapitala Drustva je data u sledecoj tabeli:

Naziv vlasnika Vrijednost Strulktura
Bruj akcija € (%)
“Metropol trading” 200.000 434.850 100
Ukupno: 434.850 100,0000

Promjene na kapitalu prikazane su u Iskazu 0 promjenama na kapitalu.
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Napomene uz finansijske izvjeStaje — nastavak
Nerasporedeni dobitak ili gubitak

21, Poslovou 2021. godinu “Limit Prime Securities” ad, Podgorica zavriio je sa
dobitkom u iznosu od 195.418 € (2020, godine 279.948 €), odnosno 0,98 € po akeiji.
Nerasporedena dobit iznosi 627.183 €, a nepokriveni gubitak iznosi 151.347 €,

Obaveze prema dobavljaéima

22.  Obaveze prema dobavljadima u iznosu od 6.277 € (2020. godine 37.822 €) se
odnose na obaveze prema “Crmogorskom telekomu”, Podgorica u iznosu od 3.885 €,
“Meta” (facebook), SAD u iznosu od 750 €, “Uniqa osiguranje”, Podgorica u iznosu od
453 €, “Bencom”, Herceg Novi u iznosu od 327 € i obaveze prema ostalim dobavljagima u
iznosu od 862 €.

Sudski sporovi

23, Prema rijeCima odgovornih u Drudtvu, protiv “Limit Prime Securities” se ne vode
sudski sporovi.
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IzvjeStaj o zaStiti imovine klijenata

[nvesticiono drustvo “Limit Prime Securities” omoguéava klijentima trgovinu
ugovorima o razlikama (CFD). S cobzirom na rizik keji je povezan sa trgovanjem
ugovorima o razlikama, Drustvo nastoji da svede rizik na §to manju mjeru. Vezano za to,
klijent je obavijeSten da je njihova transakeija rizigna jer postoji visok rizik da mogu da
izgube dio ili ¢jelokupan novac. Drudtvo redovno prati sve preporuke i pravila koje donosi
Komisija 7a tr7iste kapitala Crne Gore, kao i ESMA. Takode, Drutvo je ogranitilo nivo
leveridza sa kojim mogu trgovati klijenti na 1:100 Gime se i smanjuje rizik trgovanja sa
CrD.

Imajuéi o u vidu drudtvo je ogranicilo nivo leveridZa (poluge) sa kojim mogu
trgovati klijenti koji su crnogorsk: drZavljani na 1:100 Sime se | smanjuje rizik trgovanja sa
CFD. Za klijente koji nisu crnogorski drzavljani, drustvo za pojedine instrumente
dozvoljava 1 veci nivo leveridZa (poluge). a u skladu sa Odlukom o utvrdivanju visine
poluge za trgovanje finansijskim instrumentima broj 01/9-982/1-21 od 03.11.2021. godine
dontjetu od strane regulatora — Kemisije za trZidte kapitala Crne Gore.

U svrhu zastite prava klijenata, s finansijskim instrumentima i novanim sredstvima
koja pripadaju klijentima, Druftvo postupa u skladu sa &lanovima 296 do 299 Zakona o
trziStu kapitala i Pravilima o organizacionim zahtjevima i pravilima poslovnog ponaanja
za obavljanje investicionih usluga i aktivnosti.

Zainteresovano lice koje Zeli da postane klijent Drustva, mora da se registruje
preko sajta istog i dostavi sledece informacije:

= ime i prezime, datum i mjesto rodenja, prebivalite odnosno boraviste,

= broj identifikacionog dokumenta i mjesto izdavanja,

- datum otvaranja ratuna ili uspostavljanja poslovrog odnosa,

= izvor sredstava,

= svrhu investiranja,

- dali je zaposlen,

- iznos godiSnjeg prihoda,

- iznos inicijalne investicije,

- podatke o profesiji,

- nivo edukacije

- dali ima iskustva prilikom trgovanja to jeste kolika je vrijednost transakcija koje je
obavio kao i broj transakcija i

- informacije u vezi sa statusom da li je lice politi¢ki eksponirano ili ne.
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IzvjeStaj o zadtiti imovine klijenata - nastavak

Klijenti su duZni da dostave slede¢a dokumenta:

- identifikacioni dokument (litnu kartu, paso? ili vozaéku dozvolu) — Prilikom uvida
u identifikacioni dokument lice koje izvrsi uvid se potpisuje i upisuje datum, mijesto i
vrijeme provijere,

- fotografiju sa identifikacionim dokumentom (da bi se sprijeéila zloupotreba li¢nih
dokumenata) i

- dokaz o adresi —opciono.

Nakon $to klijent uspjednc zaviSi proces registracije na web sajtu drudtva i dostavi
svu neophodnu dokumentaciju, pristupa se¢ potpisivanju Ugovora o prufanfu investicionih
usluga klijentima i nakon toga se klijent cdobrava i moze da krene sa uplatom depozita i
trgovanjem., Uporedo sa ovim klijentu se dostavlja izjava o primjerenosti fransakeije, kao i
informacija u koju je kategoriju razvrstan. Klijent se uvijek upucuje da se upozna sa svim
pravilima i procedurama keje je donijelo Drudtvo.

Kada klijent koji je pravno lice aplicira za otvaranje ratuna, Drustvo je duZno da
prikupi informaciju o vlasnistvu sve do krajnjeg vliasnika  fizitkog lica.

Zatim se vi3i provijera klijenata prije odobrenja, i to na sledeéi nacin:

- 8vi klijenti se provjeravaju na sajtu Dilisense koji sluzi da se provjera izvrdi na
globalnom nivou da li se lice (potencijalni Klijent Drustva) nalezi na nekoj listi sankcija
kao i dali je PEL lice (politicki eksponirana lica)

- klijenti iz Crne Gore se provjeravaju i na sajiu Agencije za spre¢avanje korupceije.

Kada se prikupe sve potrebne informacije klijent s¢ odobrava, dostavlja mu se
1Zjava o primjerenosti transakcije, o kategoriji u koju je razvrstan.

Klijent se uvjck upuéuje da se upozna sa svim pravilima i procedurama koje je
domjelo Drudtvo. “[imit Prime Securities” usluge nudi online - putem interneta, a
transakcije koje klijenti sprovode izvrdavaju se preko clektronske platforme za trgovanje
*MetaTrader 5”.

Prijc pofetka pruzanja investicionih usluga, sa klijentima se zakljutuje
odgovarajuci ugovor. Da bi se zakljutio ugovoer, klijent je duZan da se upozna sa prayilima
poslovanja, mjestu na kojem su dostupni (internet stranica i prostorije Drustva) i moguéim
rizicima gubitka novea na ratunu za trgovanje (izjava potpisana od strane klijenta).
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Izvjeitaj o zadtiti imovine klijenata - nastavak

Sastavni dio ugovora je i izjava klijenta kojom potvrduje da je obavijesten da moZe
traZiti izmjenu ugovornih uslova radi postizanja vileg nivoa zatite, da je upoznal sa
sadrzajem pravila poslovanja i cjenovnikom usluga investicionog drudtva prije zakljugenja
ugovora i da mu je omoguéen uvid u izmjene ukoliko do njih dode, da je primio obrazac o
primjerenosti odredene transakeije prilikom prijave putem web stranice, da je upoznat sa
Pravilnikom o informaecijama za male klijente, Pravilnikom o razvrstavanju klijenata,
Pravilnikom privaiosti, Politikom izvr$avanja naloga, Politikom upravljanja sukobom
interesa, Poltikom rizika i politikom privatnosti, da je svjestan rizika i karakteristika CFD
instrumenata, te da prihvata uslove trgovanja sa derivatima, odnosno CFD finansijskim
instrumentima i da je upoznat sa cjelokupnim sadrzajem i da prihvata sve ¢lanove ovog
Ugovora.

Deponovanje finansijskih instrumenata ldijenata

Klijenti sredstva za tigovanje ugoverima o razlikama uplacuju sa svog ratuna, j. sa
racuna koji se vodi na njihovo li¢no ime, na klijentskim rafunima lkoji su posebno
izdvojeni za te namjene. “Limit Prime Securities” je preduzeo miere da se klijentska
sredstva kod banke mogu identifikovall odvojeno od noveanih sredstava Drustva. U cilju
diverzifikacije sredstava klijenata Druftvo je otvorilo klijentske radune u Setiri poslovne
banke u Crnoj Gori. Sredstva na ra¢unu za platanje klijenta, nijesu sredstva Drudtva i ne
ulaze u njegovu imovinu, ne mogu biti predmet prinudne naplate niti potraZivanija od strane
povjerilaca, ne mogu se ukljuéiti u likvidacionu ili steéajnu masu, niti koristiti za pladanje
obaveza investiclonog drustva.

Klijentu je obezbijedena zastita od negativnog bilansa, tj. nikada ne moze da izgubi
vise sredstava od iznosa novéanih sredstva koje je deponovao na svom trgovadkom ratunu
lcod Drudtva. Klijent preuzima rizik od potencijalnog gubitka svih deponovanih sredstava,
kao i prethodnih zarada trgujuéi preko platforme Dru$iva, Posebna paZnja posvecena je
odabiru finansijskih institucija — banaka preka kojih ée poslovati i Drudtvo se odludilo za
“Crnogersku komercijalnu banku™ ad, Podgorica, “Hipotekarnu banku” ad, Podgorica,
“Ziraat banku™ ad, Podgorica i “NLB banku” ad, Padgorica.
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Izvjeitaj o zaStiti imovine klijenata - nastavak

Zastita prava klijenata

Investiciono drustvo u svrhu zastite prava klijenata, u vezi sa linansijskim
instrumentima i novéanim sredstvima klijenata vodi evidencije i radune potrebne da u
svakom trenutku bez odlaganja moze da razlikuje imovinu svakog klijenta ponaosob, od
svoje imovine. Klijenti uplacuju sredstva za trgovanje na posebno izdvejenim raunima za
tu namjenu, Po prijemu obavedtenja o prilivy, sredstva se depouuju na posebno otvoreni
ratun za trgovanje za svakog klijenta pojedina¢no, Drudtvo je uvijek u moguénosti da prati
trgovanje svakog pojedinatnog klijenta i da identifikuje imovinu svih klijenata ponaosob.

Redovno se vrsi uskladivanje izmedu internih raduna Drudtva i evidencija sa
racunima i evidencijama banaka koja drie ta sredstva. “Limit Prime Securities” pravi
dnevne izvjedtaje o stanju na radunima za trgovanje i uskladuje stanje na platformi
“MetaTrader 5 sa stanjem na rafunima kod banaka, Drustvo uvijek ima sredstva na
klijentskim ra¢unima u iznosu koji kljjenti imaju i na platformi za trgovanje, ali obiéno
deponuje i viSe sredstava od onoga $to klijenti imaju na “MetaTrader 5 platformi. Osim
toga, Druitvo na dnevnom nivou obralunava iznos likvidnog kapitala, zatim wvodi
evidenciju o kvalifikovanom uéeSéu u drugim drudtvima, o kvalifikovanom uéedéu u
“Limit Prime Securities”, procentu izloZenosti prema klijentima, kao i o otvorenim
pozicijama.

Druitvo je usvojilo formu, odnosne obrazac prituZbe sa svim potrebnim
elementima koji se tiéu navedenog klijenta, odnosno podnosioca pritu¥be sa detaljnim
opisom prituzbe, naCinom na keji dostavljaju prituzbu, kao i podacima koji ispunjava
Drustvo. Takode je usvojena i knjiga Zalbi sa detalinim opisom i natinom na koji je
rijeSena prituzba. U 2021. godini nije bilo ni jedne primjedbe, zalbe ili prigovora od stranc
klijenata.

U skladu sa Zakonom o trZi3tu kapitala i Pravilima o organizacionim zahtjevima i
pravilima poslovnog ponasanja za obavljanje investicionih usluga i aktivnosti imenovano
Je lice za zaStitu imovine klijenata koje ima znanje | iskustvo i kojc moze. pored obavljanja
poslova investicionog savjetovanja za keje je licencirano, da obavlja i poslove zastite
imovine klijenata.

Obzirom na gore navedeno, smatramo da je Investiciono drustve “Limit Prime
Securities” ad, Podgorica ispoitovalo svu propisanu zakonsku proceduru vezano za zadtitu
imovine klijenata.
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Odredivanje adekvatnosti kapitala

Drustvo utvrduje i dosledno primjenjuje administrativne i raéunovodstvene
postupke za efikasan sistem unutrasnje kontrole, i to;

1. za izralunavanje i provijeravanje kapitalnih zahtjeva za rizike;

2, za utvrdivanje i pracenje velikih izloZenosti, promjena u velikim izlo#enostima i
za provjeravanje uskladenosti velikih izloZenosti sa politikama Drudtva u odnosu na tu
vrstu izloZenosti.

DruStvo obavlja svoje poslove tako da je trajno sposobno da ispunjava svoje
novéane obaveze (nafelo solventnosti) i da u svakom trenutku pravovremeno ispunjava
dospele novéane obaveze (nacelo likvidnosti).

Drudtvo odrzava kapital da uvijek odgovara iznosu kapitala koji je potreban za
pokriée njegovih obaveza i mogucih gubitaka zbog rizika kojima je Drustvo izloZeno u
svom poslovanju i kako se ne bi nanijela Steta klijentima ili udesnicima u transakcijama sa
Drustvom. Kapital Drustva mora biti veci ili jednak zbiru kapitalnih zahtjeva za trzine
rizike, kreditni rizik 1 operativni rizik.

Drustvo izratunava iznos kapitala, rizike i izlo¥enost na na¢in koji je propisan
aktom Komisije za wZidte kapitala. Drustvo primjenjuje sve procedure koje Komisija
propisuje za identifikaciju, mjerenja i procjene, kao i upravljanje tim rizicima.

Provjerom uzorka dnevnih izvjeStaja iz 2021, godine konirolisali smo da li su
zadovoljeni svi uslovi propisani Zakonom o trZistu kapitala, odnosno:
- da Ii je stanje na ratunu Druitva vece od stanja na platformi za trgovanje
"Metatraderu™,
- da li izloZenost rizika Drudtva prema klijentu ili grupi povezanih klijenata, odnosno
izlozenost likvidnog kapitala ne prelazi 10 % ili vige i
- da li izloZenost riziku Drudtva prema klijentu ili grupi povezanih klijenata, kao
izlozenost likvidnog kapitala, prelazi 25 % ili vise.

Nakon pregleda dnevnih izvjeStaja na datom uzorku, nijesu uoene nepravilnosti.
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Upravljanje izloZenosti rizicima

Investiciono drudtvo “Limit Prime Securities” ad, je usvojilo Pravilnik o
identifikovanju, mjerenju, procjeni i upravljanju rizicima u skladu sa Zakonom o trZistu
kapitala (S1. list CG, br. 01/2018) i Pravilima o blizem sadrzaju, rokovima i nainu
salinjavanja i dostavljanja izvjeSiaja investicionih drustava i njihovih filijala.
Pravilnikom su propisane procedure za identifikovanje, mjerenje i procjenu rizika, kao i
upravljanje rizicima, a u skladu sa propisima, standardima i pravilima struke. Pod
rizicima se podrazumijevaju rizici kojima je Druitvo izloZeno u svom poslovanju, koji
mogu dovesti do gubitaka, nanodenja Stete klijentima ili uSesnicima u transakcijama sa
Drustvom. Upravljanje rizicima je skup radnji i metoda za utvrdivanje, mjerenje, praéenje
rizika, uklju€ujudi i izvieStavanje o rizicima kojima je Drustvo izloZeno ili bi moglo biti
izloZeno u svom poslovanju. Osnovni cilj upravljanja rizicima je identifikacija, mjerenje,
ograni¢avanje | minimiziranje oéekivanih i mogudéih rizika za Drudtvo.

Drustvo je¢ obezbijedilo funkcionalnu i organizacionu odvojenost akiivnosti
upravljanja rizicima i redovnih poslovnih aktivnosti Dru$tva. Na osnovu interne strukture
Drustva, uspostavljena je sledeca organizaciona sirukiura, sa ovladéenjima i
odgovornostima, pri upravljanju rizicima;

. Direktor koji: vodi Drustva, definiSe Pravilnik o identifikovanju, mjerenju, procjeni
1 upravljanju rizicima, upravlja procesom 1 sistemom upravljanja rizicima,
provjerava izvjestaje o upravljanju rizicima, uskladenosti sa Zakonom, internoj
reviziji i ostalo.

- Interna revizija koja: sprovedi kontrolu u Druftvu, savietuje 0 moguéim rizicima,
wivrduje mjere za smanjivanje rizike, daje povratne informacije, potvrduje
ispravnost i informiSe upravu o potencijalnim rizicima.

- Lice za pracenje uskladenosti sa Zakonom koje: otkriva i otklanja eventualni rizik u
poslovanju koji moze da dovede do neizvriavanja obaveza investicionog drustva
utvrdenih Zakonom o trZi§tn kapitala. podnosi izvjeitaj rukovodstvu o uskladenosti i
o uskladivanju sa Zakonom i otkriva i otklanja potencijalni sukob interesa u
Drugtvu.

- Ostali sektori Drustva koji: provode Pravilnik o identifikovanju, mjerenju, procjeni i
upravljanju rizicima i informi$u rukovodioce o potencijalnim rizicima.

U tu svthu, u toku revizije je utvrdeno da je Dmétve obezbijedilo analizu
podnodljivosti odredenog rizika, svaki uCesnik se pridriava odredbi Pravilnika o
identifikovanju, mjerenju, procjeni i upravljanju rizicima, odgovarajuéa obuka
zaposlenih, interna revizija je nezavisna od drugih sektora i eksterna revizija je nezavisna
od Uprave i Drustva,
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U skladu sa strategijom upravljanja rizicima, Drudtvo je utvrdilo umjerenu
(prosjecnu) sklonost preuzimanju rizika ¢ime je predvideno da ukupni sopstveni kapital
Drustva iznosi najmanje 16 % ili vise od ukupne imovine Druftva, ne ukljudujuéi
vanbilansne pozicije.

Identifikaciju rizika Drustvo sprovodi na osnovu internih (interni informacioni
sistem, {inansijsko knjigovodstvo, planovi i ostali interni dokumenti Drudtva) i eksternih
izvora informacija (Montenegro berze, sistema Centralne klirinskog drustva, registara
Kemisije 24 (rZidte kapitala, Centralnog registra privrednih subjekata, Agencije za rejting,
poslovnih izvjeStaja, javnih objava, medija, zakonskih regulativa i ostalih eksternih
izvara).

Metode identifikacije rizika sa kojima se Drustvo sluZi su sledede:

analiza okruZenja na osnovu informacija 1z medija, propisa itd.,

analiza konkurencije,

analiza finansijskop frzidta,

analiza sopstvenih finansijskih i drugih pokazatelja,

Procjena finansijskog i poslovnog poloZaja Drudtva, a koje obuhvata procjenu
bilansa stanja Drudtva i procjenu buduéih operativnih i drugih priheda i troskova
drustva,

analiza poslovnih procesa i kriti€nih tadaka u poslovnim procesima,

lista kriti€nih operativnih tacaka u poslovnim procesima,

analiza sektora upravljanja rizicima pri plasmanu novog proizvoda, usluge,
instrumenta, tr2ista,

9. analiza istorijskih informacija i iskustava,

10.  redovni kelegijumi Uprave Drustva,

11.  izvjestaji kontrolnih funkeija i

12.  ostale interne evidencije 1 izvjefitaji.

b e 1

@ e

Rizici kojima je Drustvo je u svom poslovanju izloZeno su:

L. TriiSni rizici (rizik promjene cijene, rizik izmirenja obaveza i rizik druge
ugovorne stranc, rizik prekoradenja dopustenih izloZenosti, valutni rizik i robni rizik).

2 Kreditni rizik (rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja novéane obaveze
nekog lica prema Drudtvu). Prilikom procjene kreditnog rizika pojedinih finansijskih
instrumenata Drustvo ée se sluZiti ocjenama rejting agencija ukoliko je to primjenljivo za
konkretnu ocjenu kreditnog rizika. Ukoliko nije primjenliivo, Drudtvo ée se koristiti
sopstvenim tehnikama procjene boniteta kako finansijskih instrumenata tako i klijenata, a
to su prije svega interno razvijene tehnike fundamentalne analize.
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Melod fundamentalne analize podrazumijeva procjenu boniteta hartije ili klijenta
ispitivanjem ckonomskih, finansijskih i drugih kvalitativnih i kvantitavnih faktora
ukljucujuci i makroekonomske faktore (kao i fakiore ukupne ekonomije i industrijske
uslove poslovania) i faktore specificne za pojedine firme (procjena finansijskog stanja).
Drudtvo na osnovu analize boniteta svojili klijenata i urednosti placanja obaveza.
ocjenjuje da li je opravdan nastavak saradnje sa klijentima koji ne izmiruju svoje obaveze
na vrijeme, Direktor moZe odluéiti da saradnju prekine i aktivira mjere ohezbjedenja
potraZivanja,

3. Rizik likvidnesti (rizik mogutnosti nastanka nepativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Drustva usled nesposobnosti Drugtva da ispunjava dospjele obaveze).
Drustvo na dnevnom nivou mjeri likvidnost uporedujuéi stanje svojih likvidnih sredstava
i teku¢ih obaveza i upravlja tekuéim i buduéim novéanim prilivima i odlivima kroz
redovno izvjeStavanje lica o stanju likvidnih sredstava, a koji na isto mogu uticati
prilikom obavljanja svojih poslovnih zadataka.

Uprava u skladu sa strategijom upravljanja rizicima donosi godidnji plan sa
pregledom otekivanih prihoda i rashoda po mjesecima, odnesno pripadajudim prilivima i
odlivima, te na mjeseénom nivou kontrolife tekuée novéane prilive i odlive u svim
valutama koje zatim usporeduje s projekeijama iz plana za tu godinu. OCekivanim
prilivima noveanih sredstava smatraju se prilivi po osnovu provizija za prufene
investicione usluge, prihodi od kamata i drugi prilivi za koje se otekuje da ée biti ostvareni
u odredenom periodu. Oc¢ekivanim odlivima novéanih sredstava smatraju se odlivi u vezi
sa pruZanjem investicionih usluga, obaveze prema dobavljadima, zaposlenim i drugi odlivi
za koje se o¢ekuje da ¢e hiti ostvareni u odredenom periodu. Drudtvo na dnevnoj osnovi
obratunava iznos likvidnog kapitala u noveu, rizike, izlozenost i kvalifikovano uéeice.

4. Operativni rizici (rizik gubitka zbog grelaka, prekida ili Steta koje mogu da
nastanu uslijed neadekvatnih internih procedura, postupanja lica, sistema ili spolinih
dogadaja, ukljuéujuéi i rizik izmjene pravnog okvira),

Drustvo nastoji da povecanjem mjera bezhjednosti kao i izborom adekvatnog
posloviog prostora obezbijedi fizitku zastitu prostorija, opreme i dokumentacije i smanji
neoviaséene aktivnosti na najmanju moguéu mjeru, Pravilnim izborom zaposlenih koji
imaju odgovarajuée kvalifikacije, znanje i iskustvo sa ovladtenim investicionim
menadzerima, DruStvo obezbjeduje kvalitetno obavljanje usluga koje pruza, pritom
vodeci raduna o odnosima medu zaposlenima, razli¢itosti i smanjenju diskriminacije.
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lzborom, konstantnim poboljSanjem i razvojem novih moguénosti informacioneg
sistema obezbijedena je adekvatna informaciona podrika s obzirom na obim i sloZenost
usluga koje Drudtvo obavlja. Osim toga, Drudtvo obezbjeduje efikasnu kontrolu i zaktitu
IT sistemna, a narodito zastitu hardvera i softvera od neovla§éenog pristupa podacima,
obezbjeduje adekvainu obuku zaposlenih u vezi sa korid¢enjem tog sistema, obezbjeduje
da svako lice koje ima pristup sistemu mora da ima korisnitko ime i %ifru, koo i
dostupnost samo funkcijama koje su neophodne za vrienje posla tog lica, kao i druge
altivnosti ncophodne za pouzdanost i provjeru ta¢nosti unijetih podataka,

Drustvo primjenjuje i redovno azurira ratunovodstvene procedure u skladu sa
medunarodnim standardima finansijskog izvjedtavanja i lokalnim propisima i zakonima
kojim se ureduje radunovodsivo, a koje omogudavaju blagovremeno dostavljanje
finansijskih izvjestaja kao vjeran prikaz finansijske situacije Drudtva.

Uzimajuéi u obzir sve moguée vrste operativnog rizika i uspostavljene sisteme za
njihovo minimiziranje i izbjegavanje, relevaninost aperativnog rizika za Drustvo je niska.
Drustvo usvaja plan za slutaj nepredvidenih okolnosti i plan kontinuiteta poslovanija
kojima se osigurava kontinuitet peslovanja i ogrenidava gubitak u slulajevima
znaCajnijeg narudavanja ili prekida poslovanja.

5 Rizici izlozenosti prema jednom lien ili grupi povezanih lica (izloZenost
Drustva prema jednom licu je ukupan iznos potraZivanja koja se odnose na to lice ili
grupu povezanih lica). Rizik prekoracenja dozvoljenih izleZenosti je rizik gubitka zbog
prekoracenja izloZerosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica na osnovu pozicija iz
knjige trgovanja.

6. Ostali rizici (rizik pojave konkurencije, finansijska kriza, smanjenje tra?nje za
uslugamai dr.)

Rizik pojave konkurencije je rizik da ¢e doci do umanjenja profitabilnosti ili pojave
gubitka u poslovanju Drudtva uslijed pojave potencijalnih novih konkurenata, pojave
supstituta usluga kao i promjene potreba klijenata sa kojima Drustvo posluje. Drustvo u
svom radu nastoji da kvalitetom svoje ponude kao i ponudom prilagodenom potrebama
klijenata smanji uticaj rizika pojave konkurencije na najmanju moguéu mjeru.

Finansijska kriza je situacija u kojoj vrijednost finansijskih institucija ili imovine
opada rapidno i povezana je sa panikom u kojoj investitori rasprodaju imovinu ili podizu
novac sa Stednih rauna uz ofekivanje da ée vrijednost tih sredstava da padne ako ostanu
u okviru finansijskih institucija.
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Finansijska kriza moZe da dode i kao rezultat precijenjenosti imovine i mozZe biti
pogoriana kao rezultat ponatanja pojedinih investitora. Rapidan niz rasprodaje moze dalje
dovesti do niZih cijena imovine ili vife povladenja Siednje. Ako ostane nekontrolisana,
kriza moze izazvati pad ekonomske aktivnosti zemlie u recesiju ili depresiju. S obzirom
da najéesée dolazi kao eksterni faktor, Drustvo nije u moguénosti da utite na pojavu ovog
rizika ali ¢e svojim aktivnostima nastojati da se na adekvatan nadin prilagodi i smanji
negativne posljedice uticaja finansijskih kriza na svoje poslovanje.

Procjenu rizika ulaganja u pojedine finansijske instrumente i procjenu poslovnog
odnosa sa svojim klijentima, Drustvo vidi raznim metodama i analizama medu kojima su
najznadajnije:

1 komparativna analiza (sa sliénim kompanijama i sa najboljom kompanijom iz
grane),

2. analiza likvidnosti,

3. analiza profitabilnosti (stopa marze bruto profita, stopa mare prinosa, stopa
prinosa na ukupna poslovna sredstva, stopa prinosa na sopsivena sredstva, stopa
poslovne dobiti i dr.),

4, analiza operativne efikasnosti (koeficijent obrta kupaca, koeficijent obrta zaliha,
kocficijent obrra dobavljada, koeficijent obrta neto obrinih sredstava, koeficijent
obrta fiksnih sredstava, koeficijent obrta ukupnih poslovnih sredstava i dr.),

3 analiza potencijala rasta (stopa rasta ukupnih prihoda, stopa rasta prihoda od
prodaje, stopz rasta neto dobitka, stopa rasta poslovnog dobitka, i dr.)

b. analiza finansijske strukture (odnos pozajmljenih prema ukupnim i sopstvenim
izvorima, odnos dugerotnog duga i sopstvenih izvora, odnos dugoroénog duga
prema ukupnoj kapitalizaciji, koelicijent pokrica fiksnih rashoda na ime kamate i
dr) i

T druge opste poznate i prihvacene metode za procjenu boniteta.

Velika izloZenost riziku investicionog druftva prema klijentu ili grupi povezanih
klijenata je izloZenost likvidnog kapitala investicionog drutva u iznosu od 10 % ili vite.
IzloZenost riziku Drudtva prema klijentu ili grupi povezanih klijenata ne smije preéi 25 %
likvidnog kapitala investicionog druStva. Ukoliko izloZenost riziku prelazi prethodno
pomenuta ogranicenja Drustvo o riziku obavijeStava Komisiju za trridte kapitala.
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Interni sistem kontrole se sastoji od:

I; organizacione strukture koja omogucava upravljanje rizicima, koja je definisana
u aktima DruStva i obezbjeduje: razdvajanje pojedinih funkcija unutar Drustva u smislu
da pojedini zaposleni ne mogu obavljati sve faze jednog poslovnog procesa, permanentno
osiguranje elektronskih podataka putem back up-a, zaltitu pristupa podacima na najviZo]
mogucoj mjeri, permaneninu kontrolu sigurnosti i funkeionalnosti podataka, definiciju
radnih mjesta i kompetencija i organizaciju raéunovodstva i pla¢anja i

2 interne kontrole,

Drudtvo prati i ocjenjuje podobnost, sveobuhvatnost i efikasnost usvojenth
strategija, politika i postupaka upravljanja rizicima, kao i primjerenost i efikasnost
predvidenih mjera u svrbu otklanjanja moguéih nedostataka u strategijama, politikama i
postupeima upravljanja rizicima, uklju¢ujuéi i propuste relevantnih lica.

Gdje god je mogudée eliminidu sei minimiziraju kreditni, devizni i drugi rizici.
Uprava Druitva i Interni kentrolor kontinuirano omoguéavaju zaposlenima lak3u provieru
bitnih procesa u upravljanju rizicima.

[zvjestaj revizora - strane 1 — §



