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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SFAI MONTENEGRO D.O.0. PODGORICA

Drustvu LIMIT PRIME SECURITIES AD
Misljenje

Izvrili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja LIMIT PRIME SECURITIES AD (u daljem tekstu
,Drustvo*) koji uklju¢uju bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2022. godine i bilans uspjeha, izvjestaj
o promjenama na kapitalu i izvjeStaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, pregled znacajnih
raunovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske izvjestaje.

Prema nasem miSljenju, priloZeni finansijski izvjestaji u svim materijalno znacajnim aspektima prikazuju
realno i objektivno finansijski poloZaj Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2022. godine, rezultate njegovog
poslovanja i novéane tokove za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa ratunovodstvenim propisima Crne
Gore, zasnovanim na Zakonu o rafunovodstvu i rafunovodstvenim politikama objelodanjenim u
Napomenama uz finansijske iskaze.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjeStaju u odjeljku o revizorovim
odgovornostima za reviziju finansijskih izvjestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu etickim zahtjevima koji su
relevantni za naSu reviziju finansijskih izvje$taja u Crnoj Gori i ispunili smo na3e ostale eticke odgovornosti u
skladu s tim zahtjevima (IFAC-ov Eticki kodeks za profesionalne racunovode, 2018, ISRCG/SRRS). Vjerujemo da su
revizijski dokazi koje smo dobili adekvatni, dovoljni i primjereni da osiguraju osnovu za naSe misljenje.

Odgovornosti menadZmenta i onih koji su zaduZeni za upravljanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjestaja i
godi¥njeg izvjestaja menadZmenta u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore, kao i za interne kontrole
za koje rukovodstvo smatra da su neophodne za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji ne sadrze materijalno
znadajno pogresno prikazivanje nastalo uslijed pronevjere ili greske.

U sastavljanju finansijskih izvjeStaja, menadZment je odgovoran za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s Iﬁéslovanjem sa aspekta vremenski neogranicenog nastavka poslovanja, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriS¢enjem raunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako menadZzment ili namjerava likvidirati
Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za monitoring procesa finansijskog izvjeStavanja kojeg je
ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su da steknemo razumno uvjeravanje o tome jesu li finansijski izvjeStaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogre3ke i izdati revizorov izvjestaj koji ukljucuje naSe misljenje.

S LT WORLD o~ .
S y NCF 1Ty E SEMBEK OF THE { S\ OB EEITY geg\‘f; United Nations
&8 Forum oF Firms \\ZJ) SCIENCE ¥y Global Compact




S SFAl

Razumno uvjeravanje je visi nivo revizorskog uvjeravanja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili greSke i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru,
uti¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procjene i odrzavamo profesionalni
skepticizam tokom procesa revizije i izvjestavanja. Mi takode:

SFAI MONTENEGRO D.0O.0. PODGORICA

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjeStaja, zbog
prijevare ili greSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo
revizijske dokaze koji su dovoljni i primjereni da osiguraju osnovu za nase miSljenje. Rizik
neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed
pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno
prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e stiemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o efikasnosti
internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koris¢enih racunovodstvenih politika 1 razumnost-zasnovanost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je kreirao menadZment.

e zaklju¢ujemo o primjerenosti nacina na koji menadzment koristi racunovodstvene osnove zasnovane
na vremenskoj neograni¢enosti nastavka poslovanja i, bazirano na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju¢ujemo o tome da li postoji znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
kreirati znaajnu sumnju u sposobnost drustva da nastavi s poslovanjem na osnovu koncepta
vremenski neogranicenog nastavka poslovanja. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo paznju u naSem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u
finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modifikujemo nase misljenje. Nasi
zakljucci se baziraju na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg revizorskog
izvjeStaja. Medutim, budud¢i dogadaji ili uslovi mogu prouzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja prema konceptu vremenski neogranicenog nastavka poslovanja.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, uklju¢ujudi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

Podgorica, 26. jun 2023. godine

Q/\l\z\w i ;(5’\’%‘:\
Digitally si by BRANKO 1227\
= Digitally sign: v

BRANKO LIUTIC Uimcorooy/assoncra; 2|

010037508 Sign 257601 Riontenegro

Branko Z. Ljuti¢, ovladceni revigor

Principal-Partner
SFAI Montenegro d.o.o., Podgorica
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IZVJESTAJ O GODISNJEM IZVJESTAJU MENADZMENTA

SFAI MONTENEGRO D.O.0. PODGORICA

Nase miSljenje na finansijske izvjestaje ne obuhvata godi3nji izvjeStaj menadZmenta za 2022. godinu.

U vezi sa revizijom predmetnih finansijskih izvjeStaja, nasa odgovornost je da procitamo godisnji izvjestaj
menadZmenta i tako razmotrimo da li je godi3nji izvjeStaj menadZmenta u materijalno znacajnim aspektima-
stavkama konzistentan sa informacijama u finansijskim izvjestajima, sa nasim znanjem steenim tokom
revizije, ili se pak ¢ini da je, u materijalno znacajnom pogledu, pogresno prikazan.

U skladu sa zahtjevima Zakona o ra¢unovodstvu Crne Gore, takode smo u obavezi da damo miSljenje da li je
godisnji izvjeStaj menadZmenta sastavljen u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore, i konzistentan
sa informacijama sadrzanim u finansijskim izvjestajima.

Na osnovu procedura sprovedenih tokom revizije, po naSem misljenju, godisnji izvjestaj menadZzmenta je:

 sastavljen u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore, i

« konzistentan sa informacijama sadrzanim u finansijskim izvjestajima.

Znacajne karakteristike menadZment izvjestaja u 2022:

« U izvjestaju menadzmenta LIMIT PRIME SECURITIES AD za 2022. godinu informacije namijenjene
internim i eksternim korisnicima su posebno dizajnirane za potrebe top menadzmenta i srednjih i
nizih nivoa menadzmenta.

« Izvjestaj pruza dodatne mogucnosti uvida u poslovanje i performanse Drustva u 2022. sa
sagledavanjem poslovnih perspektiva i kontinuiteta razvoja poslovanja u 2023. godini.

«  Uizvjedtaju su prezentirane poslovne informacije za razlicite potrebe eksternih korisnika finansijskih
informacija, posebno sa aspekta implementacije poslovne i operativne strategije i potreba
monitoringa poslovnih procesa.

+ Izvestaj pruza znadajnu informacionu podrsku bliskom praéenju poslovnih performansi i
mogucnost predvidanja bududeg poslovanja.

+  Informacije su efikasno povezane sa podacima, graficki razudeno prezentirane, pri ¢emu sadrze
znacajne elemente integrisanog izvjestavanja.

Dodatno, na osnovu znanja o poslovanju drustva i njegovom poslovnom okruzZenju, steenom tokom
obavljanja revizije, nismo uocili materijalno znacajne pogresne prikaze u godisnjem izvjesStaju menadzmenta.

Podgorica, 26. jun 2023. godine
BRANKO LIUTIC Dine st
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Principal-Partner
SFAI Montenegro d.o.o., Podgorica
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ANNEX 1A

SFAI MONTENEGRO D.0.0. PODGORICA

Revizorov izvjeStaj o zastiti imovine klijenata Dio 1 — Revizorovo miSljenje nezavisnog revizora o zastiti
imovine klijenata Komisiji za trziste kapitala Crne Gore kao nadleznom regulatornom tijelu koji se odnosi na
Limit Prime Securities AD Podgorica, akcionarsko drustvo registrovano kod Centralnog klirinsko depozitnog
drustva - CKDD Crne gore, za period koji je poceo 1.1.2022. i zavrsio 31.12.2022.

DIO 1: REVIZOROVO MISLJENJE O ZASTITI IMOVINE KLIJENATA

Nase izvjeStavanje se odnosi Limit Prime Securities AD Podgorica (“drustvo”) o pitanjima koja se navode kao
Sto slijedi za period zapocet 1.1.2022 i koji se zavrsava 31.12.2022 (“period”).

Nas izvjestaj je pripremljen kao $to je od nas zahtijevano u skladu sa:

e (Odredbama Zakona o trzistu kapitala Crne Gore, ¢lanovi 296-299 i u vezi sa clanom 300 ("SluZbeni list
Crne Gore", br. 001/18 od 04.01.2018),

e Pravila o blizem sadrzaju, rokovima i nacinu sastavljanja i dostavljanja izvjestaja investicionih
drustava i njihovih filijala (“SL. list 136/21” od 09.12.2022), gdje je investiciono drustvo duzno da u
skladu sa ¢lanom 26 stav 1 Zakona o trzistu kapitala obezbedi da revizorski izvjestaj sadrZi ocjenu
revizora i miSljenje o sljedeca Cetiri operativna segmenta, te prema clanovima 296-299 Zakona i ovog
dijela pravila o zaStiti imovine posebno sljedece elemente: opStu ocjenu primijenjenih mjera,
eventualne uocene nedostatke i preporuke za uklanjanje uocenih nedostataka:

1. adekvatnosti mehanizama i eventualnim slabostima unutrasnje kontrole drustva,
2. racunovodstvenim procedurama za odredivanje adekvatnosti kapitala,

3. upravljanju izloZenosti rizicima,

4. adekvatnosti mjera zastite imovine klijenata.

e Tematski pregled prihvatanja principa revizorskog pregleda sa izrazavanjem misljenja uspostavljenih
u: Izvjestaj IOSCO - Preporuke koje se odnose na zadtitu sredstava klijenta. Cetvrti izvjestaj.
(Napomena revizora: Naslov samo u originalu. OICV-IOSCO, Thematic Review of the Adoption of
the Principles set forth in IOSCO’s Report: Recommendations Regarding the Protection of Client

Assets. Final Report. The Board of the International Organization of Securities Commissions, FR16/17,
July 2017. https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD577.pdf Pristupljeno: 23.06.2023).

Nas izvjestaj je pripremljen na bazi prethodno navedenih zakona, relevantne regulative, standarde i prakse
koja je primjenjiva u Crnoj Gori i adresira sa na Komisiju za trziste kapitala Crne Gore (“Regulator”) u
njegovom kapacitetu kao regulatora finansijskih usluga firmama cije regulative podlezu na osnovu Zakona o
trzistu kapitala Crne Gore ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 001/18 od 04.01.2018).

Osnov za misljenje

Obavili smo takve revizorske procedure pregleda koje smo smatrali potrebnim u svrhe ovog izvjestaja u
skladu sa vaze¢im Medunarodnim standardima revizije koje je izdala Medunarodna federacija racunovoda

1.6
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(Odbor za medunarodne standard revizije i usluga uvjeravanja: Priru¢nik o objavama o kontroli kvaliteta,
reviziji, pregledu, drugim uvjeravanjima i povezanim uslugama. Izdanje 2020, Volumen 11 Volumen 2. Naslov

SFAI MONTENEGRO D.0O.0. PODGORICA

samo u originalu: International Auditing and Assurance Standards Board®, Handbook of International
Quality Control, Auditing, Review, Other Assurance, and Related Services Pronouncements, 2020 Edition,
Volume I and Volume II. https://www.ifac.org/_flysystem/azure-private/publications/files/IA ASB-2020-
Handbook-Volume-1.pdf https://www.ifac.org/_flysystem/azure-private/publications/files/IA ASB-2020-
Handbook-Volume-2.pdf. Pristupljeno: 21.006.2022., koje je izdao IAASB.

Ovo misljenje se odnosi samo na navedeni period i ne treba se smatrati kao pruZanje uvjeravanja za bilo kakvu
bududu finansijsku poziciju, stoga $to bi promjene u sistemu ili kontrolnim procedurama mogle promijeniti
validnost naSeg miSljenja.

Prema naSem misljenju:

1. Adekvatnosti mehanizama i eventualnim slabostima unutrasnje kontrole drustva

1.1. Opsta ocjenu primijenjenih mjera

Mada prema navodenjima drustva Komisija nije propisala sadrzinu i rokove dostavljanja izvjestaja iz stava 1
¢lana 261, drustvo je postupalo odgovorno donijelo je odluku o internim procedurama za sprovodenje
regulatornih zahtjeva Komisije za trZiste kapitala. U njoj su pobrojani i svi izvjeStaji koji se sastavljaju, Sto je
drustvo dokumentovalo revizorima sa odlukom u prilogu. Atestirani su priloZeni izvjeStaji koji se u svrhu
efikasnih internih kontrola drustva kreiraju kvartalno u formi izvjestaja internog kontrolora kao i polugodisnji
i godisnji izvjestaji internog revizora koju su nam dostavljeni i revizorski dokumentovani. Nasa op3ta ocjena
je da su primjenjeni adekvatni mehanizmi internih kontrola u kontekstu efikasnog upravljana drustvom i
transparentnog finansijskog izvjeStavanja zainteresovanih i Komsije.

1.2. Eventualni uoceni nedostaci

Nismo uodili nedostatke.

1.3. Preporuke za uklanjanje uocenih nedostataka

Shodno ¢injenici da nismo uodili nedostatke nemamo dodatne preporuke za njihovo uklanjanje.

2. Raéunovodstvene procedure za odredivanje adekvatnosti kapitala

2.1. Opsta ocjenu primijenjenih mjera

Prema navodima Drustva Komisija nije propisala bliZi nacin obracunavanja kapitala kao i blize zahtjeve u
odnosu na adekvatnost kapitala. Drustvo na osnovu odluke koja je pomenuta ranije dnevno analizira likvidni
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kapital, izlozenost i dnevni profit/gubitak od trgovanja ugovorima o razlikama. Ovi izvjeStaji su nam
dostavljeni, analizirali smo ih i revizorski dokumentovali, te ocjenjujemo kao adekvatne efikasne procedure
za utvrdivanje adekvatnosti kapitala, kao jednom od klju¢nih indikatora finansijskih performansi drustva.

Revizori su analizirali i atestirali transakcije i salda klijenata na racunima “Metatrajder” i iznose novcanih
sredstava drustva na racunima kod korespondentskih poslovnih banaka. Obuhvacen je statisticki skup za
analizu ukupnog statisti¢ckog uzorka od 154 aktivnih dana u godini sa pripadajucim izvjestajima. Ocjenjujemo
da su sredstva Drustva na racunima bila visa od salda klijenata na racunima “Metatrejd”. Na osnovu
prihvacenih standardnih revizorskih procedura atestiranja internih kontrola odredivanja adekvatnosti
kapitala za izvje$tajne entitete ovog tipa prema standardima metodologija prakse u SAD i Velikoj Britaniji
(PCAOB-USA, FRS-UK) opredelili smo se za preporuceni pristup izbora statistickih slucajnih uzoraka za
investiciona drustva na mjesecnoj osnovi od po dva izvjestaja i finalni za godinu kao ¢jelinu na dan 31.12.2022.
Time je u uzorku obuhvaceno ukupno 25 statistickih testiranja na bazi izbora slucajnih brojeva, koja su
implementirana i pribavili smo time revizorske afirmativne dokaze da su metodologije racunovodstvenog
obracuna adekvatnosti kapitala-adekvatno i ispravno primijerijene, te da je primijenjena metodologija na
kvalitetan nacin.

2.2. Eventualni uoceni nedostaci

Nismo uocili u ovom postupku nedostatke.

2.3. Preporuke za uklanjanje uocenih nedostataka

Zbog cinjenice da nismo uocili nedostatke ne iznosimo bilo kakve preporuke.

3. Upravljanju izloZenosti rizicima

3.1. Opsta ocjena primijenjenih mjera

Drustvo je kreiralo i implementira svoj Pravilnik o upravljanju rizicima, Sto je veoma znacajan kvalitet
kvalitetnog finansijskog i opsteg menadzmenta Drustva, koji nam je priloZen, analizirali smo ga i ocjenjujemo
adekvatnim i efikasnim. IzvjeStaj o upravljanju rizicima je prezentiran kao sastavni dio IzvjeStaja
menadZmenta za 2022 te ga kao izvjeStaj menadZmenta ocjenjujemo da je u skladu sa zakonskim zahtjevima
u Crnoj Gori. Naglasavamo da smo u okviru procesa pristupa revizije na bazi procjene rizika revizije kroz
modele kvantitativnih finansija obavili testiranja performansi, rizika unaprijed neodredenog nastavka
poslovanja i rizika da su finansijski iskazi manipulisani. Navedeni ekonometrijski modeli i nase atestiranje
sistema internih kontrola su nam pruzili mogu¢nost da rizik revizije ocijenimo niskim. Takode su jedan od
modela u drugi alternativni u implementaciji politike rizika pruzili indicije u istom smjeru kao i nase analize
$to potvrduje da je politika rizika adekvatna, mada smo svjesni duboko ¢injenice da su to visoko osjetljivi
prediktivni modeli koji se odnose na neizvjesnu buducnost poslovanja i rezultata.
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