6/9/2020 Stampanje

Clan 1

Ovim pravilima blize se propisuje nacin evidentiranja zatvorenih ponuda hartija od vrijednosti u slu¢ajevima kada
se ne emituju putem javne ponude i/ili se ne uklju€uju u trgovanje, kao i sadrzaj dokumentacije prilikom
podno$enja zahtjeva za evidentiranje zatvorenih ponuda Komisiji.

Clan 2
Prilikom emisije hartija od vrijednosti zatvorenom ponudom, kao kupci iz emisije mogu se pojaviti isklju€ivo:
1) postojeci akcionari po osnovu prava pre¢e kupovine;
2) osnivadi pri simultanom osnivanju akcionarskog drustva;
3) profesionalni investitori;

4) najviSe 30 unaprijed odredenih lica koja su se obavezala da kupe cijelu emisiju, a koja su dobro upoznata sa
investicionim rizicima i rezultatima poslovanja emitenta i

5) unaprijed neodredena lica u slu¢aju kada vrijednost emisije ne prelazi 40.000 EUR.

Zatvorena ponuda hartija od vrijednosti, izuzev ponude koja je upucena isklju€ivo postoje¢im akcionarima,
osnivacima pri simultanom osnivanju akcionarskog drustva i profesionalnim investitorima, ne smije biti upu¢ena
ka viSe od 30 odlukom o emisiji odredenih lica.

Kod zatvorene ponude postoje¢im akcionarima po osnovu prava prece kupovine postojeci akcionari mogu stedi
akcije samo srazmjemo broju akcija koje ve¢ posjeduju.

U slu€aju ograni¢enja broja kupaca iz stava 1 tacka 4) ovog €lana, svako fizi¢ko ili pravno lice se smatra jednim
licem. Kada se jedno pravno ili fiziCko lice pojavljuje kao kupac u ime vise pravnih i/ili fiziCkih lica, prilikom
utvrdivanja ograni€enja broja kupaca, svako pravno i/ili fizi€ko lice, u ime kojih pravno ili fizi€ko lice nastupa, broji
se pojedinacno.

Clan 3

Emitent koji emisiju hartija od vrijednosti vr§i putem zatvorene ponude (u daljem tekstu: emitent) podnosi Komisiji
zahtjev za evidentiranje prospekta za zatvorenu ponudu emisije hartija od vrijednosti (u daljem tekstu: zatvoreni
prospekt).

Zahtjev za evidentiranje zatvorenog prospekta podnosi se na obrascima, koji su dostupni na internet stranici
Komisije.

Uz zahtjev iz stava 1 ovog Clana, emitent Komisiji dostavlja:
1) akt o osnivanju (ugovor ili odluka);

2) statut, odnosno drugi opsti akt o organizaciji;
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3) kopiju potvrde o upisu u Centralni registar privrednih subjekata (u daljem tekstu: CRPS) i rijeSenja ovlas¢enog
organa o izdavanju dozvole za rad i dozvole za osnivanje;

4) kopiju rjeSenja o upisu u Registar emitenata kod Komisije;

5) odluku o emisiji hartija od vrijednosti, s tim da ako se radi o emisiji akcija odluka obavezno sadrzi utvrdeni rok u
kojem postojeci akcionari mogu Koristiti pravo pre€e kupovine akcija;

6) spisak akcionara iz Centralnog klirinSkog depozitamog drustva (u daljem tekstu;: CKDD) sa naznakom broja
akcija na ¢iju uplatu imaju pravo akcionari srazmjemo svom uc¢es$cu u kapitalu emitenta (sa procentualnim
uceS¢éem i brojem akcija na koje pojedinacni akcionar ima pravo), koji je sastavni dio odluke o emisiji, kada je to
primjenljivo;

7) zapisnik sa sjednice skupstine akcionara, odnosno drugog nadleznog organa, na kojoj je donijeta odluka o
emisiji hartija od vrijednosti, u kojem se navodi kojom ve¢inom glasova je ova odluka donijeta;

8) javno obavjestenje o evidentiranju zatvorenog prospekta, ako je primjenijivo;

9) ugovor/ugovore ili drugi pravni akt kojim se reguliSu medusobna prava i obaveze emitenta i potencijalnog
kupca povodom emisije, ako je primjenjivo;

10) predlog zatvorenog prospekta;

11) bilans stanja i bilans uspjeha za prethodnu godinu poslovanja sa izvjeStajem ovlas¢enog revizora, a kada su
emitenti banke i posljedniji periodi¢ni izvjestaj o poslovanju koji je dostavljen Centralnoj banci Crne Gore, u skladu
sa propisima;

12) izvjestaj nosioca platnog prometa kod kojeg emitent vodi racun o stanju poslovnog rauna emitenta za
posliednjih 60 dana prije podnoSenja zahtjeva i o kretanju likvidnosti emitenta, tj. o dospjelim, a neisplaéenim
obavezama na dan podnoSenja zahtjeva i o broju dana u blokadi u prethodnoj godini i u teku¢oj godini do dana
podnosenja zahtjeva;

13) izjavu odgovornog lica daje emisija zasnovana na zakonskim propisima i da su podaci navedeni u
zatvorenom prospektu vjerodostojni i pravno valjani;

14) ovlascéenje i podaci o licu sa kojim ¢e Komisija saradivati u postupku razmatranja zahtjeva za evidentiranje
zatvorenog prospekta i

15) dokaz o uplati propisane naknade Komisiji.

Kada je emisija hartija od vrijednosti putem zatvorene ponude upuéena ka najvise 30 unaprijed odredenih lica,
emitent je obavezan da, uz dokumentaciju iz stava 3 ovog ¢lana, dostavi i dokaze o identitetu unaprijed
odredenih kupaca i izjave tih kupaca da su dobro upoznati sa investicionim rizicima i rezultatima poslovanja
emitenta i da se obavezuju da kupe cijelu emisiju.

Emitent koji vrsi emisiju akcija putem zatvorene ponude upucene osnivacima pri simultanom osnivanju
akcionarskog drustva, ne dostavlja priloge iz stava 3 tac. 3)-12) ovog ¢lana.

Kada emitent vrSi emisiju akcija putem zatvorene ponude upucene osnivacima pri simultanom osnivanju
akcionarskog drustva, uz dokumentaciju iz stava 3 ovog ¢lana obavezan je da dostavi i spisak kupaca akcija |
(osnivacke) emisije akcija sa nhavedenim brojem akcija koje je kupio svaki pojedini kupac i potvrdom banke o
uplati sredstava za svakog pojedinog kupca.

Priloge iz stava 3 ta¢. 1)-4) ovog ¢lana emitent dostavlja Komisiji prilikom podnoSenja prvog zahtjeva za
evidentiranje zatvorenog prospekta, a pri podnoSenju sljedecih zahtjeva za evidentiranje zatvorenog prospekta,
emitent Komisiji dostavlja samo izmjene i dopune tih akata ili izjavu odgovornog lica da takvih izmjena nije bilo.

Komisija moze zahtijevati od emitenta dostavljanje i druge dokumentacije, osim dokumentacije iz st. 3,4, 5i 6
ovog €lana, za koju ocijeni daje neophodna za odlu€ivanje po zahtjevu za evidentiranje zatvorenog prospekta.

Izuzetno od stava 3 ovog €lana, u slu€ajevima kada su podnosioci zahtjeva iz stava 1 ovog ¢lana Crna Gora ili
jedinice lokalne samouprave, Komisija moze od ovih emitenata zahtijevati da dostave drugu odgovarajucu
dokumentaciju, u skladu sa specificnostima budzetskog finansiranja.
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Clan 4

Emitent podnosi Komisiji zahtjev za evidentiranje zatvorenog prospekta najkasnije u roku koji je obavezan da
utvrdi odlukom o emisiji hartija od vrijednosti.

Ako emitent ne podnese zahtjev u roku iz stava 1 ovog ¢lana, zahtjev za evidentiranje zatvorenog prospekta
moZe podnijeti kada donese novu odluku o emisiji hartija od vrijednosti.

Clan 5
Odluka nadleznog organa emitenta o emisiji hartija od vrijednosti zatvorenom ponudom sadrzi:
1) naziv i adresu emitenta;
2) registarski broj emitenta iz Registra emitenata kod Komisije;
3) naziv organa koji je donio odluku;
4) mjesto i datum donoSenja odluke;
5) oznaku vrste i klase hartije od vrijednosti;
6) redni broj emisije i ukupan broj emitovanih hartija od vrijednosti iste klase;
7) broj i inicijalnu, odnosno nominalnu vrijednost hartija od vrijednosti, ukoliko je utvrdena;
8) prava sadrzana u hartiji od vrijednosti;
9) nacin prodaje hartija od vrijednosti;
10) vrijeme pocetka i zavrSetka upisa i spisak mjesta za upis i uplatu hartija od vrijednosti;

11) naznaku o zadrzanom pravu emitenta na prekid upisa i uplate hartija od vrijednosti prije isteka utvrdenog
roka;

12) ime, prezime i funkciju lica ovlas¢enih od strane emitenta za sprovodenje emisije hartija od vrijednosti;

13) izri€itu odredbu o namjeravanom izdavanju hartija od vrijednosti zatvorenom ponudom;

14) rok u kojem ¢e se podnijeti zahtjev Komisiji;

15) utvrden broj hartija od vrijednosti koje je potrebno upisati i uplatiti da bi se emisija akcija smatrala uspjeSnom;

16) rok u kome postojeci akcionari mogu izvrsiti kupovinu akcija srazmjerno svom ucescu u kapitalu emitenta,
kada akcionari imaju pravo pre€e kupovine;

17) rok za uplatu drugih hartija od vrijednosti, osim akcija;

18) izri€itu i nedvosmislenu identifikaciju lica kojima ¢e biti upuéena zatvorena ponuda hartija od vrijednosti, osim
u slu¢aju emisije hartija od vrijednosti Cija vrijednost ne prelazi 40.000 EUR i koja se upucuje neodredenim licima;

19) nacin komunikacije sa potencijalnim kupcima (objavom zatvorenog prospekta ili dostavljanjem zatvorenog
prospekta ovim licima) i

20) oblik i visinu iznosa uloga lica kojima je upuéena zatvorena ponuda hartija od vrijednosti, osim u slu¢aju
emisije hartija od vrijednosti Cija vrijednost ne prelazi 40.000 EUR i koja se upucuje neodredenim licima.

Clan 6
Pri emitovanju hartija od vrijednosti putem zatvorene ponude emitent je duzan pripremiti zatvoreni prospekt, koji

mora sadrzZati taCne i potpune informacije o emitentu i pravima sadrzanim u hartijama od vrijednosti, u skladu sa
zakonom i propisima Komisije.
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Izuzetno od stava 1 ovog €lana, pri emitovanju hartija od vrijednosti putem zatvorene ponude upuéene
osnivaCima radi simultanog osnivanja akcionarskog drustva, emitent nije duZzan da sacini zatvoreni prospekt.

Pri emitovanju hartija od vrijednosti putem zatvorene ponude emitent nije duZan da objavi zatvoreni prospekt.

Emitent moZe zatvoreni prospekt objaviti ili besplatno dostaviti potencijalnim investitorima na uvid poslije
evidentiranja tog prospekta od strane Komisije.

Ako emitent objavi zatvoreni prospekt u njemu mora biti jasno naznaceno da objavljivanje tog prospekta ne
predstavlja javnu ponudu hartija od vrijednosti, nego samo obavjestenje o zatvorenoj ponudi hartija od vrijednosti.

Zatvoreni prospekt dostavljen kupcima na uvid mora biti identi¢an prijedlogu prospekta dostavljenog Komisiji
prilikom podnoSenja zahtjeva za evidentiranje zatvorenog prospekta.

Izmjene i dopune odobrenog zatvorenog prospekta mogu se vrsiti samo uz prethodno evidentiranje kod Komisije,
po istom postupku po kome je evidentiran osnovni zatvoreni prospekt. U slu€aju izmjene i dopune zatvorenog
prospekta, investitor ima pravo da odustane od dotadasnjeg upisa i pravo na povracaj upla¢enih sredstava.

Clan7
Zatvoreni prospekt obavezno sadrzi podatke o:
1) hartijama od vrijednosti, i to:
- obim i seriju emisije hartija od vrijednosti;

- oznaku vrste i klase hartija od vrijednosti, njihov ukupan broj, inicijalnu, odnosno nominalnu vrijednost i opis
prava sadrzanih u takvim hartijama od vrijednosti;

- period u kojem je otvoren upis i uplata hartija od vrijednosti, mjesto, nacin i vrijeme tog upisa i uplate;

- broj akcija koje je potrebno upisati i uplatiti da bi se emisija akcija smatrala uspjeSnom;

- naznaku o zadrzanom pravu emitenta na prekid upisa i uplate hartija od vrijednosti prije utvrdenog roka;
- pravo prec€e kupovine, korisnike i obim tog prava, ako postoji;

- ogranic¢enju kupovine, obim ogranicenja i lica na koje se odnosi, ako postoje;

- ograni¢enju prometa, ako postoji;

- za dugoro€ne duzniCke hartije od vrijednosti, nacin obraCuna kamate i period u kojima ¢e se isplacivati (npr.
polugodisnje, o dospjelosti, naznaku da li se za obracun kamate koristi stvarni broj dana u odredenom periodu,
ukljucivanije ili iskljuivanje zadnjeg dana od dana dospije¢a posljednje kamate, oznaku datuma kada ¢e biti prva
isplata kamate i Sl.);

- za dugoro€ne duzniCke hartije od vrijednosti, prava imaoca dugoro¢ne duzni¢ke hartije od vrijednosti u slu¢aju
kasnjenja sa isplatom kamate i nacin obraCuna zakonske zatezne kamate u slu€aju sa kasnjenjem emitenta u
isplati kamate;

- za dugoro¢ne duznicke hartije od vrijednosti, pravo emitenta na prijevremeni otkup dugoro¢nih duznickih hartija
od vrijednosti i uslovi pod kojima emitent ima pravo na prijevremeni otkup dugoro¢nih duzni¢kih hartija od
vrijednosti ili naznaka da emitent nema pravo na prijevremeni otkup ovih hartija od vrijednosti;

- za dugorocne duznicke hartije od vrijednosti, pravo na prijevremenu isplatu dugoroc¢nih duznickih hartija od
vrijednosti i uslovi pod kojima imalac dugoro¢ne duzni¢ke hartije od vrijednosti moze zahtijevati isplatu prije
dospjelosti (u slu¢aju kasnjenja sa isplatom kamata, krSenja obaveza iz jemstva, rok koji je potrebno da protekne
od prvog dana docnje da bi imalac dugoro¢ne duzni¢ke hartije od vrijednosti stekao pravo na prijevremene isplate
dugorocne duznicke hartije od vrijednosti i SI.);

- za dugorocne duznicke hartije od vrijednosti, naziv i adresu institucija preko kojih emitent podmiruje obaveze
prema kupcima hartija od vrijednosti;
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- izjavu o investiranju u kojoj se navode podaci o namjeri emitenta u pogledu ciljeva i na€ina kori¢enja kapitala
koji e se pribaviti prodajom dugoro&nih duzni¢kih hartija od vrijednosti;

- za dugoro¢ne duzniCke hartije od vrijednosti, ako je jedno ili viSe lica izdalo garanciju za izvrSenje obaveza po
dugoro¢nim duzni¢kim hartijama od vrijednosti na koje se prospekt odnosi, prospekt mora sadrzati i podatke o
garantu, i to: obavezujuée izjave garanta; podatke da li jemstvo daju kao obicni ili solidarni jemci; rok u kome su
jemci obavezni da izvrSe isplatu cijene dugoroénih duzni¢kih hartija od vrijednosti o dospjelosti; naznaku da se
obaveze jemaca odnose na sve vlasnike obveznica, kao i naznaku da su svi vlasnici dugoro¢nih duznickih hartija
od vrijednosti ovlaS¢eni postavljati zahtjev za isplatu prema svim jemcima ako je dato solidarno jemstvo; naznaku
da solidarno jemstvo ostaje na snazi dok sve obaveze emitenta koje proizilaze iz dugorocnih duzni¢kih hartija od
vrijednosti ne budu u potpunosti ispunjene, kao i da su u njima sadrzane obaveze dopuna, a ne zamjena za bilo
koja druga prava koja bi vlasnik mogao imati na osnovu dugoro¢nih duznickih hartija od vrijednosti; kada i kojim
redosljedom se imalac dugoro¢nih duznickih hartija od vrijednosti moze pozivati na prava iz garancije (poslije ili
bez prethodnog zahtjeva za ostvarenjem bilo kojeg prava i bez preduzimanja ikakvih radnji ili postupaka prema
emitentu); podatke iz bilansa stanja i bilansa uspjeha garanta, sa izvjestajima o izvr§enoj reviziji, za posljednju
poslovnu godinu;

2) pravnom statusu i kapitalu emitenta, i to:

- naziv i adresu sjedista, pravni oblik i datum osnivanja, broj rieSenja o upisu u CRPS i PIB;

- registarski broj u Registru emitenata kod Komisije;

- iznos ukupnog i iznos akcijskog kapitala sa stanjem na dan podnoSenja zahtjeva;

- svojinsku strukturu kapitala na dan donosenja odluke o emisiji;

- broj akcija svake klase akcijskog kapitala, inicijalnu, odnosno nominalnu vrijednost takvih akcija, ako je
utvrdena, i iznos placen za te akcije;

- kapitalske veze sa drugim pravnim licima;
3) poslovnoj aktivnosti emitenta, i to:

- opis djelatnosti, odnosno predmeta poslovanja prema registraciji, sa navodenjem dominantne djelatnosti na
osnovu koje je izvrSeno statistiCko razvrstavanje emitenta;

- pregled vaznijih tekucih investicija;

- faktore u vezi sa rizikom poslovanja (npr. neatestirani proizvodi, tok novca ili problem likvidnosti, zavisnost od
glavnog snabdjevaca ili kupca, priroda poslovanja, nedostatak trzista i sl.) koji utiCu da se investicija iz poslovanja
realizuje ili da investicija ostvari adekvatan rezultat;

- sudske ili druge sporove ili druge pravne postupke koji mogu znacaijnije uticati na finansijski polozaj;

4) finansijskoj poziciji emitenta, i to:

- podatke iz bilansa stanja i bilansa uspjeha za posljednju poslovnu godinu, sa misljenjem ovlas¢enog revizora;

- naziv pravnog lica i ime i prezime fizi¢kog lica koje je izvrSilo reviziju, a ako je to lice odbilo da obavi ili potpiSe
reviziju ili je u reviziji ukljucilo odredene rezerve, te Cinjenice moraju biti navedene zajedno sa razlozima koji su ga
naveli da tako postupi;

5) odgovornim licima emitenta, i to:

- imena i prezimena, adrese i stru¢ne kvalifikacije izvrSnog direktora i ¢lanova odbora direktora emitenta, odnosno
drugih odgovornih lica emitenta;

- podaci o dosadasnjem radnom iskustvu;

- u¢eSc¢e odgovornih lica u akcijskom kapitalu emitenta ili drugih akcionarskih drustava, sa brojem i vrstom akcija i
procentom ucesScéa u akcijskom kapitalu;
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6) izjavu o investiranju, koja sadrzi:

- opis ciljeva investiranja;
- nacin koriS¢enja kapitala koji Ce se pribaviti emisijom;
- oCekivane efekte investiranja, kao i

- opis osnovnih rizika investiranja, koji su u vezi sa poslovanjem emitenta, prirodom hartija od vrijednosti ili drugim
faktorima;

7) izjavu kojom se isti€e da je zatvorena ponuda upucena isklju€ivo: postojeéim akcionarima po osnovu prava
preCe kupovine; ili osnivacima pri simultanom osnivanju akcionarskog drustva; ili profesionalnim investitorima; ili
ka najviSe 30 unaprijed odredenih lica koja su se obavezala da kupe cijelu emisiju, a koja su dobro upoznata sa
investicionim rizicima i rezultatima poslovanja emitenta, odnosno da je emisija ne ve¢a od 40.000 EUR upucena
neodredenom broju lica;

8) podatke o unaprijed poznatom kupcu ili potencijalnom investitoru, i to:

- ime, prezime i jedinistveni mati¢ni broj za fizi¢ko lice, odnosno naziv, sjediSte, registarski broj i datum upisa u
odgovarajuéi registar za pravno lice - poznatog kupca ili profesionalnog investitora;

- broj akcija, inicijalnu, odnosno nominalnu vrijednost akcija, ukoliko je utvrdena, i vrijednost u¢eséa u osnovnom
kapitalu emitenta koje kupac posjeduje do predmetne emisije (izrazeno u apsolutnim i relativnim vrijednostima);

- podatke o broju akcija koje kupci kupuju iz ove emisije.

Kada je emitent banka obavezna je da, pored podataka iz stava 1 tacka 4) ovog Clana, dostavi i sliedece podatke:
1) pokazatelj povrata na aktivu;

2) pokazatelj povrata na kapital;

3) odnos ukupne aktive i prihodonosne aktive;

4) odnos depozita i ukupnih kredita;

5) broj velikih izloZzenosti prema jednom korisniku ili grupi povezanih korisnika;

6) zbir velikih izlozenosti banke u odnosu na kapital prve klase;

7) ukupno izdvojene rezervacije za potencijalne kreditne gubitke;

8) ukupno izdvojene rezerve na ostalu aktivu i

9) ulaganja banke u druga pravna lica.

Pri utvrdivanju taCnosti podataka iz stava 2 ovog ¢lana, Komisija saraduje sa Centralnom bankom Crne Gore.
Zatvoreni prospekt obavezno sadrZi izjavu potpisanu od strane odgovornog lica emitenta koja glasi:

"U skladu sa saznanjima i podacima kojima raspolazemo, izjavljujem da svi podaci iz ovog prospekta Cine cjelovit
i istinit prikaz imovine i obaveza, gubitaka ili dobitaka, finansijskog polozaja i poslovanja emitenta i prava
sadrZanih u hartijama od vrijednosti koje se emituju, kao i da Cinjenice koje bi mogle uticati na potpunost i
istinitost ovog prospekta nijesu izostavljene."

Komisija moze zahtijevati od emitenta da u zatvoreni prospekt unese i druge podatke, osim podataka iz stava 1
ovog Clana, za koje ocijeni da ih je neophodno navesti prilikom odlucivanja o evidentiranju zatvorenog prospekta.

Clan 8

Komisija moze odobriti da se u zatvoreni prospekt ne moraju unijeti informacije, Cije se unosenje inace trazi u
skladu sa ovim pravilima, ako ocijeni da:
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1) bi otkrivanje tih informacija bilo u suprotnosti sa javnim interesom;

2) su informacije male vaznosti i nije vjerovatno da mogu uticati na procjenu emitentovih prava i obaveza,
finansijsku poziciju, dobitke ili gubitke i perspektive emitenta; ili

3) bi otkrivanje takvih informacija bilo Stetno za emitenta, a nije vjerovatno da njihovo izostavljanje navede
investitora na pogresne zakljucke u vezi sa Cinjenicama i okolnostima potrebnim za procjenu hartija od
vrijednosti.

Clan 9

Kada emitent u istoj kalendarskoj godini viSe puta emituje hartije od vrijednosti putem zatvorene ponude po istom
oshovu, obavezan je za prvu emisiju u toj godini da dostavi Komisiji zatvoreni prospekt sacinjen u skladu sa ovim
pravilima (potpuni zatvoreni prospekt), dok je za naredne emisije u toj godini obavezan dostaviti zatvoreni
prospekt koji sadrZzi samo razlike koje su nastale od dana objavljivanja potpunog zatvorenog prospekta, a koje
mogu uticati na vrijednost hartija od vrijednosti (dopunski zatvoreni prospekt), uz uslov da tom prospektu prikljuci
potpuni zatvoreni prospekt.

Clan 10

U slu€aju primanja nepotpunog ili neurednog zahtjeva za evidentiranje zatvorenog prospekta, Komisija ¢e, u
razumnom roku, pisanim putem zatraZiti od emitenta da otkloni uo€ene nedostatke.

Emitent je duzan, u roku odredenom od strane Komisije, otkloniti uo€ene nedostatke i dostaviti Komisiji trazenu
dokumentaciju.

Komisija ljeSenjem odlucuje o zahtjevu u roku od 30 dana od dana prijema uredno podnijetog zahtjeva.
Ako emitent ne otkloni nedostatke u datom roku, Komisija ¢e rieSenjem odbiti zahtjev.
U slucaju iz stava 4 ovog ¢lana emitent ne moZe ponovo podnijeti Komisiji zahtjev za evidentiranje zatvorenog

prospekta koji se odnosi na emisiju iste vrste hartija od vrijednosti prije isteka roka od tri mjeseca od dana
donoSenja rieSenja Komisije iz stava 4 ovog ¢lana.

Clan 11

Komisija, u roku od 30 dana od dana prijema uredno podnijetog zahtjeva za evidentiranje zatvorenog prospekta,
donosi rieSenje o evidentiranju zatvorenog prospekta, ili rieSenje o odbijanju zahtjeva.

Komisija ¢e odbiti zahtjev narocito ako:

1) utvrdi da podaci u zahtjevu i dokumentacija prilozena uz zahtjev nijesu u skladu sa zakonom i ovim pravilima;
2) utvrdi da emitent prikuplja kapital za neko drugo lice u cilju izbjegavanja da se to lice pojavi kao emitent i

3) ocijeni da se emisijom hartija od vrijednosti ugrozavaju interesi javnosti.

U slu¢aju odbijanja zahtjeva iz stav 1 ovog ¢lana emitent moze podnijeti Komisiji zahtjev za evidentiranje

zatvorenog prospekta koji se odnosi na emisiju iste vrste hartija od vrijednost po isteku roka od Sest mjeseci od
dana donoSenja rieSenja o odbijanju zahtjeva.

Clan 12

U roku od tri dana od dana prijema rjeSenja Komisije o evidentiranju emisije akcija po osnovu prava prece
kupovine, emitent je obavezan da postojeée akcionare javno obavijesti o tome da mogu iskoristiti pravo prece
kupovine akcija u roku utvrdenom u odluci o emisiji akcija.

Clan 13

Emitent akcija je duZan da, najkasnije u roku od osam dana od isteka roka za upis i uplatu akcija, obavijesti
Komisiju o vrijednosti i broju prodatih akcija, radi utvrdivanja uspjeSnosti emisije akcija emitovanih zatvorenom
ponudom.
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Izuzetno od stava 1 ovog Clana, emitent koji vrsi emisiju akcija upuc¢enu osnivacima prilikom simultanog osnivanja
akcionarskog drustva ne dostavlja obavjestenje iz stava 1 ovog Clana.

Clan 14

U slu€ajevima kada odustane od emisije hartija od vrijednosti uz izdavanje zatvorenog prospekta ili kada ovakva
emisija akcija ne uspije, emitent je obavezan o tome obavijestiti Komisiju u roku od osam dana od dana
donoSenja odluke o odustajanju od emisije, odnosno od dana isteka roka za upis i uplatu akcija.

U slucajevima iz stava 1 ovog ¢lana Komisija donosi rjeSenje o ponistenju rieSenja o evidentiranju zatvorenog
prospekta.

Clan 15

Zatvoreni prospekt ima istu pravnu snagu u smislu ispunjavanja uslova za uvrstavanje emitovanih hartija od
vrijednosti na kotaciju kao i prospekt odobren za javnu ponudu hartija od vrijednosti.

Clan 16

Trgovanje hartijama od vrijednosti koje su predmet ovih pravila ne obavlja se na trziStima hartija od vrijednosti,
odnosno obavlja se vantrZiSno - direktno izmedu prodavca i kupca ovih hartija od vrijednosti.

Sredstva za kupovinu hartija od vrijednosti emitovanih zatvorenom ponudom kupci upla¢uju na poseban
bankarski racun koji emitent otvori za ovu namjenu, a sredstva za kupovinu drugih hartija od vrijednosti kupci
uplacuju direktno na poslovni racun emitenta.

Clan 17

Emitent akcija je duZan da, uz zahtjev za utvrdivanje uspjednosti emisije akcija emitovanih zatvorenom ponudom,
Komisiji dostavi i spisak kupaca tih akcija, sa navedenim brojem akcija koje je kupio pojedini kupac i potvrdom
banke o uplati sredstava za kupljene akcije od strane svakog pojedinog kupca.

Emitent koji vrsi zatvorenu ponudu emisije akcija upu¢ene osnivacima pri simultanom osnivanju akcionarskog
drustva dokumentaciju iz stava 1 ovog ¢lana dostavlja uz zahtjev za evidentiranje osnivacke emisije akcija
emitovane pri simultanom osnivanju akcionarskog drustva.

Komisija donosi rieSenje o utvrdivanju uspjeSnosti emisije akcija emitovanih zatvorenom ponudom.
Rjesenje iz stava 3 ovog Clana, zajedno sa spiskom i dokazima iz stava 1 i 2 ovog &lana, dostavlja CKDD-u.

Dokumentacija iz stava 1 ovog €lana osnov je CKDD-u za prenos vlasniStva nad akcijama emitovanih
zatvorenom ponudom.

Clan 18

Emitent drugih hartija od vrijednosti zatvorenom ponudom, osim akcija, duzan je da Komisiji i direktno CKDD-u
dostavi podatke o kupcima, i to: ime i prezime, odnosno naziv i sjediSte kupca i broj hartija od vrijednosti koje je
kupio pojedini kupac, uz koje dostavlja i dokaze o uplati sredstava za kupljene hartije od vrijednosti od strane
svakog pojedinog kupca, najkasnije narednog radnog dana od dana prijema uplate sredstava od strane kupca
hartija od vrijednosti.

Komisija donosi rieSenje o utvrdivanju uspjeSnosti emisije hartija od vrijednosti emitovanih zatvorenom ponudom,
koje dostavlja CKDD-u.

Rjesenje iz stava 2 i dokumentacija iz stava 1 ovog ¢lana osnov je CKDD-u za prenos vlasnistva nad ovim
hartijama od vrijednosti emitovanim zatvorenom ponudom.

Clan 18a

Stupanjem na snagu ovih pravila prestaju da vaze Pravila o sadrzini skra¢enog prospekta i o nacinu i postupku
evidentiranja zatvorenih ponuda vlasnickih i dugoro€nih duzni¢kih hartija od vrijednosti ("SI. list RCG" br. 34/07 i
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"Sl. list CG", br. 39/08).

Clan 19

Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore"
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